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I. CACNHANTORUIRO 

Nhà du tu cn dcc Bàn cáo bach  nay và các tài 1iu kern theo d nm vfing các ni dung 

cüa chüng quyn có bão dam (sau day gçi tt là chüng quyn), các rüi ro di kern vâi vic d.0 tu 

vào chiirng quyn, dng th?i dánh giá si,r phü hçp cUa khoán du tu vào san phrn chiimg quyn 

vâi m%lc tiêu du tix và tinh hinh tài chInh cUa mInh. Nhà du tu dixçc khuyn nghj tham kháo các 

chuyên viên tu v.n tài chfnh, môi giâi chirng khoán hoc chuyên viên phân tIch d nm vüng v 

cách thüc du tix vào san phm ch(rng quyn. 

Ching quyn là san ph.m cu trItc phái sinh, có tInh cht phirc tap  và không phü hçp vOi 

các nhà du tu thiu kinh nghim. ChUng tôi không khuyn khIch nba du tix tham gia du tu khi 

chra hiu rO san ph.rn và chixa sn sang ch.p nhn các rüi ro du tu dixçc trInh bay duOi day. 

Chüng tôi không cam kt thirc hin diu tra, nghiên ciru lien quan tói t chirc phát hành 

chirng khoán cor sO'. NgiiO'i sO' hüu chirng quyn không nên hiu vic phát hành churng quyn nhu 

mt khuyn nghj cUa chng tôi lien quan tâi chiirng khoán co sO'. Ngoài ra, ngirii sO' httu nên irni 

r.ng các cong ty hoc t chüc có chrng khoán cor sO' hoc các t chüc lien quan khác không tham 

gia vào soan thão Bàn cáo bach  nay 

1. Rüi ro lien quan dn t chfrc phát hành chfrng quyn 

Rüi ro tir giao djch cüa t chirc phát hành: T chüc phát hành luôn có th mua lai  chü'ng quyn 

trên thj truO'ng và chrng quyn nay có th thiçcc nm giü hoc bj hüy hotc ban lai. T chrc 

phát hành có th thirc hin các giao djch d phOng ngi'ra rüi ro và giao djch nay có th ãnh 

hiiO'rig dn giá chirng khoán cor sO', qua do gián tip ành hixO'ng dn giá chrng quyn. 

RUi ro thanh toán: Nhà du t.r cn luu ring trong qua trinh phát hành chiirng quyn, mc dü 

nhfi'ng tiêu chun khât khe v khâ näng thanh toán phâi luôn diiçic chip hành bO'i t chirc phát 

hành, luôn tn tai  rüi ro t chirc phát hành bj rnt khã nãng thanh toán và không th thirc hin 

quyn cho nhà du hr. Trong trlr&ng hçip th chiirc phát hành mt khã nàng thanh toán hoc 

không dü tài san d thanh toán thirc hin chtrng quyn, vic giài quyt quyn lçi cho ngixO'i sO' 

httu chirng quyn duçic thrc hin theo quy djnh pháp lust  lien quan. 

RUi ro chiirng quyn bj hUy niêm y&: Trong tnrO'ng hcp ti chiirc phát hành bj dInh chi, tam 

ngrng hoat  dng, hçip nh.t, sap nhp, giãi th& phá san hotc bj thu hi Gthy phép thành 1p va 

hoat dng, chirng quyn së bj hüy niêm yt. Do do tn tai  rüi ro chng quyn bj hüy tnrâc 

ngày dáo hin. 
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RUi ro t1r vic thrc hin sr tir chü cüa ti chüc phát hành: Ngtthi sâ httu chi'rng quyn nên km 

rang chiing tôi có quyn tir chü trong các hot dng kinh doanh phü hçip vâi diu khoàn 

trong Bàn cáo bach nay va có th ánh hi.r6ng dn giá chrng quyn. Trong các sir kin bj mua 

1ui hoc thay di cu true doanh nghip lien quan tài quyn 1i cüa ngixi sâ hftu chiirng 

quyn, chüng tôi có quyn içra ch9n cac hott dng lien quan t9i chiirng quyn ma chüng tôi 

cho r&ng phü hçp. T chi'ic phát hành cam k& së dim ra các quyt djnh mang tInh cn trng. 

Nu các ben lien quan dn cac nghTa vi vâi t chirc phát hành không th dam bão duçyc các 

nghia vi cüa mInh thi diu nay có th ãnh htràng dn kt qua hot dng lien quan tài chüng 

quyên. 

Rüi ro do mâu thun quyn lçii: Ti chirc phát hành tham gia vào nhiu hott dng khác nhau có 

th gay ra mâu thu.n quyn lçii vâi ngixi sâ hftu ehftng quyn. Ti ch(xc phát hành luôn có th 

phát hành và niêm y& cac chirng quyn khác có kha nàng ânh huâng dn giá chftng quyn nay 

2. Rüi ro lien quan den san phm chfrng quyn 

Rfti ro du tu chung: Ngithi sâ hthi nên Co kin thCrc v phuong pháp djnh giá chi'rng quyn và 

chi nén giao djch sau khi dA xem xét cn trong. Chftng quyn là san phm phft hçip vOi nhà 

du tix hiu rO v các rüi ro và các ca ch giá lien quan. Mt khoãn du tu vào chftng quyn 

không tucing duung vâi mOt  khoán du tu vào tài san ca sâ. Mc dft lçii nhun cUa mt khoãn 

du tu vào chirng quyn lien quan m.t thi& tài thay di trong giá cüa tài san cci s6, sir thay di 

giá cüa chUng quyn di vii sr thay dii giá tài san co s6 có th không tucYng ducmg. H so 

don by cao cüa chthig quyn có nghia ring ngixi s hüii se có rUi ro d&u tu cao hcm so vOi 

du tu cftng giá trj vào tài san co sâ. 

Rfti ro do th?ñ gian dáo htn cüa chfrng quyn: Do chi'rng quyn có thñ gian dáo hin nên giá 

cüa chiirng quyn có th bj giám khi dn gn ngày dáo han, và mftc giãm giá nay có th se khá 

lan. Nu nha du tu nm gift chirng quyn dn ngày dáo hn và giá thanh toán nhO hcm hoc 

bang giá thirc hin quyn, thl giá cüa chftng quyn sê bang không, khi do nhà du tu se chju 

mt khoán l bang dung s tin dà bô ra d mua chi'rng quyn. VI 4y, trizâc khi quyt djnh 

du tu vào chftng quyn, nhà du tu c.n nghien cuu k5 xu th bin dng giá cfta chiirng khoán 

co sâ trong khoãng thi gian cOn hiu lirc cfta chirng quyn. 

Rüi ro ye giá: Là rUi ro do su thay dôi giá cüa chftng quyn. Sir thay di giá cUa cln'rng quyên 

phii thuc vào nhiu yu to nhu giá cüa chirng khoán co s6, mftc dO bien dO giá chirng khoán 

Co sâ, th?i gian cOn hiu 1irc cfta chftng quyn, lài suit, c tftc cüa chiirng khoán Co sâ... trong 
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do, yêu to quan tr9ng nht chInh là giá cüa chIrng khoán cor sâ. Ngoai ra, giá cüa chirng quyn 

cOn phii thuc vào yu t cung cu cüa th trung v ching quyn. Mc dü t chirc phát hành 

thLrng phát hành khéd hrcng chüng quyn theo khi hicing dA däng k vOi Uy ban Chi'mg 

khoán Nhà nuOc, tuy nhiên, t chrc phát hành vn có th tang khi 1uçxng cung iirng chiimg 

quyn thông qua phuang thüc phát hãnh b sung, min là hn mirc phát hành chi'mg quyn do 

chisa vtxçit qua h?n  mirc phát hành ti da theo quy djnh cüa TJy ban Chrng khoán Nhà niiâc. 

Vic phát hành b sung có th ãnh huâng dn giá cüa chirng quyn. 

Rüi ro tir tInh dOn by: Du tu vào chirng quyn chi lien quan dn sir thay dii giá cUa chirng 

khoan co s6 chir không phãi du tu trirc tip vào chUng khoán Co s, do do nhà du tu duçic 

hrnmg lçii ti'r tInh ch.t dOn by cüa chirng quyn khi có th then duçc toàn b sir thay di giá 

cüa chrng khoán Ca sâ trong khi chi phái ho ra mOt  phn chiir không phâi toàn b giá cüa 

chirng khoán ca sâ. Ngoài ra, t 1 thay di giá cUa chi'rng quyn trên thj tru&ng cO th iOn horn 

t 1 thay di giá cüa chüng khoán ca sO, vi 4y nba du tu có th Ru nhiu horn hoc l nhiu 

horn so vOi vic du tu trirc tip vào chirng khoán ca sO. 

Rüi ro thanh khoân: Là rüi ro xây ra khi nhà d.0 tu không th ban chi'rng quyn tti müc giá 

mong mun do thj truOng thiu thanh khoãn di vOi chi'rng quyn d. Thanh khoân cüa chng 

quyn phi thuOc vào cung cu thj truOng và hiu qua hoat dng to l.p thi truOng cUa t chi'rc 

phát hành. Mc dü t chrc phát hành cam kt s thirc hin các cong tác to 1p thj trithng va 

cung cp thanh khoãn cho thj trung chüng quyn, t chüc phát hành khOng cam k& th 

truông giao djch cüa chüng quyn s sOi dng. 

Nhà du tu sO hftu chirng quyn không có quyn igi nhu c dông sO hftu chirng khoán ca sO, 

bao gm nhung không giOi han  quyn tham dr Dai  hi dng c dông, nhn c ti'rc, quyn mua 

c phiu phát hành them, hoc các quyn khác phát sinh tr chirng khoán co sO. 

3. Rüi ro lien quan dn chfrng khoán c0 sO' 

MOt s sir kin xãy ra (bao gm phát hành c phiu thithng hoc phân phi tin bOi Cong ty, 

chia nhO hoc hcTp nht chirng khoán ca sO hoc sir kin tái cu tn'ic ãnh huOng tOi Cong ty) cO th 

dn dn vic chüng tOi phãi diu chinh các diu khoán cüa chirng quyn. Tuy nhiên, chüng tôi 

không có nghTa vi phâi diêu chinh các diu khoãn va diêu kin cUa chirng quyn cho mci sr kiên 

lien quan tOi chüng khoán co sO. BAt kS'  sir diu chinh hoc các quyt djnh không diu chinh du 

sê có tác dng tOi giá trj cüa chi'mg quyn. Vic diu chinh chiirng quyn se dugc thrc hin theo 

quy djnh pháp lust. Ngoai ra, mt s sir kin xày ra (bao gm chüng khoan ca sO bj hüy niêm yt 
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hoc tim ngrng giao djch) dn dn vic chüng quyn bj hüy niêm yt hotc tm ngfrng giao djch 

theo quy djnh cüa pháp 1ut. 

4. Các rüi ro khác 

4.1. Rüi ro v kinh il 

Trong nn kinh th thj tru&ng, hot dng kinh doanh cüa doanh nghip nói chung luôn gân 

1in vâi sir phát trin cüa nn kinh t Vit Nam. Sir tang trix&ng cüa nn kinh t s to nhiêu ca hi 

cho doanh nghip phát trin, mi rng hot dng san xut kinh doanh, thu hit nhiu ngun vén 

du tix nuâc ngoài. Trong xu th hi nh.p kinh t quc t toàn cu, các doanh nghip sê gp 

không It thách thüc do phái di mt vâi áp 1irc cnh tranh, thám nhp va ma rng tM trithng mOi. 

Trin v9ng phát trin kinh t luôn chju tác dng cüa nhiu yu t bin dng khó d%r báo ma khi 

xay ra s nhanh chóng tác dng trirc tip dn hoat dng kinh doanh cüa doanh nghip. Diu nay së 

ãnh huang gián tip dn sr phát trin cüa th tru&ng chüng khoán noi chung và sr phát trin cüa 

các san phm chüng quyn nói riêng. 

4.2. Rüi ro v luitpháp 

Hin nay, h thng các van bàn quy phrn pháp lut cüa Vit Nam d và dang hoàn thin, 

luôn duçvc thay dii d phü hçp vOi xu hithng phát trin chung cüa nell kinh tê, xà hi. Do 4y, 

vic nâng cao tInh n djnh v các chinh sách pháp lut cüa Nhà nuac là ht sirc cAn thit cho các 

doanh nghip, dc bit khi nn kinh t Vit Nam dang trng buâc hôa nhjp vOi sir vn dng và 

phát trin không ngrng cUa nn kinh t th giâi. D hin ch nhftng tác dng cUa rCii ro lien quan 

dn 1ut pháp, các doanh nghip cüng nhu ACBS sê luôn chü dng, thuang xuyên cp nhat các 

quy djnh pháp lust d có nhUng diu chinh phü hçp trong qua trInh hott dng kinh doanh. 

Hot dng theo hinh thirc Cong ty TNHH, ACBS chju sçr diu chinh cüa Lust Doanh 

nghiêp, Luât Chi'rng khoán và các van bàn huàng dAn có lien quan. Các van bn pháp lust nay nêu 

CO sir thay di thl së ãnh huâng tai hot dng cüa Cong ty. 

4.3. RüirochInh tr 

Nhting su kin chInh trj, nhüng thay di trong vic diu hành chInh sách cUa Nhà nuâc, 

Chfnh phU së luôn ãnh hu&ng dn nn kinh t và tr do ãnh huOng dn hot dtng kinh doanh cüa 

các doanh nghip. 

4.4. Rüi ro v thul k/il thrc I,in quyn 

Theo quy djnh cUa pháp lust v thu khi thirc hin quyn di vth chi'rng quyAn dáo h?n  trong 

A: BS Trang 7 
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trng thai có lâi, nhà du tix có th phãi gp phãi rüi ro khi tin thu ma nhà d.0 tix phãi np có th 

nhiu hon sé tin thanh toán ma nba du tu nhn dixçc. Do do, nba du tu cn can nhc nhCtng van 

d nay trong qua trInh du tu cüa mInh. 

4.5. Rüi ro khác 

Hot dng kinh doanh cüa t chüc phát hành cflng nhu sir k' vQng cüa nhüng nhà du tu có 

th chju ãnh huâng bâi nhtng rüi ro bt khã kháng khác nhu: rüi ro do thiên tai, dich bênh, chin 

tranh, hay sir ânh hung bOi nhü'ng bin dng chInh trj, xâ hOi  trên th gi1i, v.v... Diu nay, không 

nhüng ãnh hu&ng dn hot dng kinh doanh cüa t chirc phát hành, ma con ãnh hu&ng dn t 

chirc phát hành chirng khoán cc si, qua do gián tip lam ãnb hung dn giá cüa cac san phm 

chrng quyn. 
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II. NHNG NGUI CHIU TRACH NHIIM CH!NH vOl NQI DUNG BAN CÁO 

BACH 

1. T chfrc phát hành 

Cong ty TNHH Chtrng khoán ACB (ACBS) 

Ong: D Minh Toàn Chirc vi.1: Chü t1ch Hi dông thành viên 

Ong: Nguyn Dfrc Hoàn Ch(rc vij: Tong Giám dc 

Ong: Vö Van Van Chijc vij: Ke toan triro'ng 

Ong: Huynh Hiu Nghia Chiirc vu: Kim soát viên 

Chüng tôi dam bão r&ng các thông tin và s 1iu trong Bàn cáo bach  nay là chinh xác, 

trung thirc và cam kt chju trách nhim v tInh trung thirc, chInh xác cüa nhUng thông tin và s 

lieu nay phü hçp vâi thirc t ma chUng tôi dugc bit, hoc dã diu tra, thu thp mOt  each hçip l. 

Chüng tôi có th cp nht hoc süa di Bàn cáo bach  nay trong qua trInh phát hânh chüng 

quyn d dam bão dung các quy djnh duçc ban hành. Bt kS'  sir cp nht b sung nào sê duçc 

cong b thông tin tai  S Giao djch Chirng khoàn. 

2. T churc bão lânh phát hành, t chirc tir vn: 

Không có. 

III. CÁC KJIÁI NIIM 

ACBS; To chfrc phát hành: Cong ty TNEIH Chi'rng Khoán ACB. 

UBCKNN: TJy ban Chüng khoán Nhà ntrâc. 

- SGDCK: Si Giao djch Chirng khoán. 

- HOSE: Sâ Giao dch Chirng khoán TP. H ChI Minh. 

- HNX: Sr Giao djch Chirng khoán Ha Ni. 

- VSD: Trung tam Luu k Chrng khoán Vit Nam. 

- T chfrc phát hành chfrng khoán co s&: là t chüc phát hành chrng khoán lam tài san co 

si cüa chi'rng quyên. 

- TNHH: Trách nhiêm hitu han. 

ABS Trang 9 
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- MTV: Mt thành viên. 

- CTCP: Cong ty C phn. 

VND: Vit Nam dng. 

CBCNV: Can b cong nhãn viên. 

Chü'ng quyn có bão dam (sau day gi tat là chfrng quyn): là chirng khoán có tài san 

dam bão do cOng ty ch(rng khoan phát hành, cho phép nguà'i sO' hfi'u duçc quyn mua 

(chirng quyn mua) hoc duçvc quyn ban (chrng quyn ban) chimg khoán Co sO' cho t 

chj'rc phát hành chüng quyn do theo mt mirc giá dà duçic xác djnh tnrâc, tai  hoc truO'c 

mt th&i dim dã duçc n djnh, hoc nh.n khoãn tin chênh loch giüa giá thirc hin va giá 

chi'rng khoán co sO' tai  thO'i dim thirc hin. 

Chfrng khoán co sr (CKCS): là chirng khoán dirge si'r d11ng lam tài san co sO' cüa chiirng 

quyên. 

- To chfrc phát hành chfrng khoán co' s& là t chi'rc phát hành ching khoán lam tài san co 

sO' cüa chirng quyn. 

- T chfrc phát hành chfrng quyn (sau day gi tt là t chirc phát hành, hotc TCPH): là 

cOng ty chüng khoán phat hành chrng quyn. 

Ngân hang lu'u k: là ngân hang thrc hin vic luu k, giám sat tài san do ti chirc phat 

hành chüng quyn k qu5 d bão dam thanh toán cho các chirng quyn dâ phat hành và 

không phãi là ngixO'i có lien quan cUa th chi'rc phát hành theo quy djnh cüa pháp lu.t chirng 

khoán. 

- Ngtrô'i s& hü'u chfrng quyn: là nhà du tu sO' hru chirng quyn, dng thO'i là chü nç có 

bào dam mOt  phn cüa t chic phat hành và không phãi là t chic phát hành chng quyn. 

- Chfrng quyn kiu châu Au: là chtng quyn ma ngithi sO' hüu chü'ng quyn chi dugc 

thrc hin quyn ti ngày dáo han. 

- Giá thirc hin: là müc giá ma ngui sO' hu'u chiirng quyn có quyn mua chuimg khoán co' 

sO' tü t chüc phát hânh, hoc dirge t chrc phát hành thing d xác dnh khoãn thanh toán 

cho ngir?'ii sO' htru chimg quyn. 

- T l chuyn diii: cho bit s hxgng chirng quyn cn cO d quy di thành mt don vj 

chüng khoán co sO'. 
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- Ngày dáo htn: là ngày cui cüng ma ngithi s hftu chrng quyn duc thçrc hin chiirng 

quyên. 

Chü'ng quyn dang lint hành: là chi'rng quyn chua dáo htn và dang duçic n.m giü bâi 

ngui sâ hüu chirng quyn. 

- Chtrng quyn chira liru hành: là chüng quyn ãà phát hành nhixng chi.ra dirçc sâ hthi bii 

nhà du tu. 

- Vj th mo' chirng quyn cüa t chfrc phát hành: bao gm tht ca các chirng quyn dang 

lixu hành chua duçc thirc hin. 

- V1 th phông ngira rüi ro l thuyt: là vj th duçc tInh toán can cü trên phixang an phông 

ngra rUi ro dà duçc th chirc phát hành neu trong Bàn cáo bach. 

- Vj th phông ngtra rüi ro thirc t: là vj th dirçc tInh toán can ci'r trên vj th thirc t có 

trong tài khoãn phông ngi'ra rCii ro cüa t chüc phát hành. 

- Chfrng quyn có lãi (ITM): là chirng quyn mua cO giá thirc hin thp hcm giá cüa chirng 

khoán cci sâ. 

- Chtrng quyn l (OTM): là chi'ing quyn mua có giá thirc hin cao han giá cüa chUng 

khoán ca sâ. 

- Chfrng quyn hôa vn (ATM): là chirng quyn mua có giá thirc hin bang giá cUa chirng 

khoáncos 

- Delta; H s phông ngira rüi ro Delta: là giá trj thay di cüa giá chirng quyên ng vOi 

mt thay di trong giá chirng khoán ca sâ, duac tInh dira trên cong thirc Black Scholes. 

Cong thO'c tInh Delta.  

Mtc do thay di giá chi-ng quyn 
Delta = 

Mc do thay doi giá ching khoán cc' sà 

- Cong thfrc Black Scholes: là mt cong thirc toán h9c ü'ng dçing d djnh giá các cong ci 

tài chInh ma tiêu biu là quyn chçn kiu châu Au, vâi giá djnh giá cUa các cong cii nay së 

tuãn theo phãn phéi chun. 

- Giá thanh toán chfrng quyn khi thiyc hin quyn: là binh quán giá dóng cüa cüa chirng 

khoán cor sO' trong näm (05) ngày giao djch gn nht trtxâc ngày dáo hn, không bao gm 

ngày dáo han. 
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IV. C€ HO! DAU TIX 

1. Tong quan v nn kinh t Vit Nam 

Nn kinh t Vit Nam dat  mi.'rc tang trithng cao trong Qu5i 3/2022, vi GDP Qu 3/2022 

tang 13,67% so vOi cing k näm ngoái, tc d tang trix1ng cao nht ft nht ttr näm 2001 nh?x nn 

tang trung thp cüa Qu 3 näm ngoái khi djch COVID- 19 tác dng xu dn nn kinh t Viêt 

Nam. T6c dO tang trung GDP cüa ngành djch v%i, dng 1irc tang tm&ng chfnh GDP trong Qu 

3/2022, ghi nhn mirc tang tnrâng cao nht nh ni lông các bin pháp kim djch COVID-19 va 

sir hi phiic manh  me các hoat dng djch vi va ghi nhn mirc tang 18,86% (so vâi -8,57% trong 

Qu 3/2021). Ben canh  do, ngành cong nghip và xây dmg cOng tip tiic hi phiic lai  mirc tang 

trtxô'ng truâc djch và ghi nhn tang trueing 12,91% trong Qu 3/2022 (so vâi -5,49% trong Qu 

3/2021). NhIn chung, GDP 9 thang 2022 tang 8,83% so vth cOng kSr näm tnxâc (+1,42% trong 9 

tháng 2021). Trong do khu virc nông, lam nghip và thOy san tang trix6ng 2,99% trong 9 tháng 

2022 (so vài +2,74% trong 9 tháng 2021); Khu virc cong nghip và xây drng ghi nhn miirc tang 

tri.râng 9,44% trong 9 tháng 2022 (so vth +3,57% trong 9 tháng 2021); và khu vrc djch vi tang 

10,57% trong 9 tháng 2022 (so vOi -0,69% trong 9 tháng 2021). 

Tang tru'ó'ng GDP hang qu 
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(Nguon: GSO, ACBS tong hcip) 

Các hoat dOng san xut cOng nghip trong Qu5' 3/2022 tip ti1c hi phiic lai  mirc tn.rc djch, 

vth chi s san xut cOng nghip (TIP) trong Qu 3/2022 ghi nhn tang tri.rmg manh  so vth näm 

truOc, tang 11,90% (so vâi -4.95% trong Qu 3/2021), dn dt bo'i sir tang tri.thng cOa TIP ngành 
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cong nghip ch bin, ch to vâi mUc tang 12,53% nm. Tang trithng lIP trong Qu 3/2022 dirge 

dóng gop chü yu tr san xut d ung (+77,5% nm), ngành hott dng djch vi h trg khai thác mO 

va qung (+44,94% n/n), san xut may moe và thit bj (+36,6% n/n), san xuât da và các san phm 

da (+36,1% n/n) và san xut g và san phm g (+35,1% nln). 

Ngoài ra, chi s6 san xut PMI cüng tip t%ic chi báo nhU'ng du hiu hi phiic trong Qu 

3/2022 mac dii tang truo'ng có chm li so vi Qu 2/2022 (thang 7/22 — 51,2; tháng 8/22 — 52,7; 

tháng 9/22 — 52,5). Tang th siic khôe khu vrc cong nghip vn duy trI t& nh áp lire lm phát 

thp và nhu cu mmnh trong Qu 3. Tuy nhiên, tang trixâng dan hang mri ehm 1i do xut khu 

giãm tc chi báo sir sit giãm hoit dng san xu.t cong nghip trong Qu 4/2022, nhirng nim tin 

ciia các cong ty san xut Vit Nam vào trin v9ng tang trithng trong ttxang lai vn dirgc duy tn. 

Hot dng thirang mi tip tiic duy trI n dnh trong Qu 3/2022 vOi thng kim ngch xut 

nhp khu cUa Vit Nam so vOi ciing ki tip tic tang tnrOng n djnh, nhung tang trirông so vOi 

qu trirOc CO d.0 hiu suy giãm do rid ro suy thoái gia tang toân cu, d.c bit là a các nirâc di 

tác thixang mai lan cUa Viét Nam nhu M, EU và Trung Quc. Cii th& theo báo cáo ciia Tong ciic 

thng kê, tang kim ngch XNK tang 12,5% trong Qu 3/2022 (so vâi +11,8% trong Qu 3/2011) 

nhung giãm 4,4% so vài qu trixOc, vâi xut khu trong Qu 3/2022 dat  95,5 t USD (+16,3% 

n/n, 1,66% q/q), trong khi nhp kh.0 dt 90,4 USD (+8,8% n/n, -7,12% q/q), dn dn thng dir 

thixong mai dat 5 t USD trong Qu 3/2022. NhIn chung, tng kim ngch xut nhp khu trong 9 

tháng 2022 dat  558,5 t' USD (+15,6% n/n) vth xut khu dtt 282,5 t USD (+17,5% n/n) trong 

khi nhp khu dat  276 t USD (+13,7% n/n). Vit Nam ghi nh.n thng dir thuang mai  tng cong 

6,5 t USD trong nam 9 tháng 2022. NhOm hang xu& khu chii lrc trong 9 tháng 2022 bao gm 

din thoai các loai  va linh kin; may vi tInh, san phm din tin va linh kin; may moe, thit b, 

ding c11 phi tüng khac; hang dt may; và giày dép. Trong khi dO, nhOm hang hOa nhp khAu chin 

1rc trong 9 tháng 2022 gm may vi tInh, san phm din tin và linh kin; may mOe, thit bj, ding 

cu, phu tinng khác; din thoai các loai va linh kin; vài các loai;  và cht déo nguyen lieu. 

Vein FDI giài ngân tip tiic ghi nhn mine cao trong Qu 3/2022 (+32,87% sv. -20,9% n/n 

trong Qu 3/2021) chin yu nha các bin pháp kim djch và giân each xà hi dirge nói lông, và 

các hoat dông san xut cOng nghip heii phuc va hoat dng en djnh trâ lti. Vein FDI dang k trong 

Qu 3/2022 giàm 29,42% (so vâi +58,6% trong Qu2 3/202 1) dat  3,7 t' USD. Vein gOp và mua 

phn vn giàm 37% n/n, dat  1 tr USD. Top 3 deii tác du tu vein FDI vào Vit Nam trong Qu 

3/2022 gem Han Queic (1,1 t' USD, -39,3% n/n), Nh.t Bàn (829 tniu USD, 9,1% n/n), và Heng 

Kong (424 tniu USD, -45,9% n/n). Top 3 lTnh we thu hint FDI gem linh vine  cOng nghip ch 
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bin, ch tao  (3,0 t USD, 82% tng v6n FDI dàng kg), linh vrc bt dng san (230 triu USD, 

1,5% tng vn FDI däng k) và linh virc ban buôn ban lé (202 triu USD,1,3% tng vn FDI 

dang kg). NhIn chung, vn FDI giãi ngân trong 9 tháng 2022 dt 15,4 t USD (+8,9% n/n), và 

tng vn FDI dang k trong 9 tháng 2022 giãm 18,2% so vâi cüng kr, dt 15,5 USD. Vn gOp 

va mua c phn tang 1,9% n/n, dt 3,3 USD. 

Tng doanh thu ban lé hang hóa và doanh thu djch vi tiêu dung tip tiic hi phiic manh 

trong Qu 3/2022 sau khi các hoat dng djch vii ducc khôi phiic hoàn toàn. Tng doanh thu ban lé 

hang hóa và dch vii Qu' 3/2022 dat  1.450 nghin t dng, tang 41,7% 50 vâi cüng kSi  (sv -19,7% 

trong Qu 3/21). Tng doanh thu ban lê hang hóa trong Qu 3/2022 hi phiic khi các bin pháp 

giän each xä hi drçxc nài lông tai  các khu vrc kinh t tr9ng dim trãi khp dt nuâc giüp phiic 

hi lirc c.0 ni dja và kéo doanh thu ban lé hang hóa tang 25,5% trong Qu 3/2022, dat  1.125 

nghIn t dng. Doanh thu tü djch viii hru tn'i và an ung trong Qu 3/2022 tip tic hi phic khi 

hrc cAu ni dja phiic hi và khách du ljch quc t bt du quay trâ lai  trong Qu 3/2022 khi Vit 

Nam mi ci'ra cho du ljch quc t trâ lai  vào 15/03 (s krcing khách nrnc ngoài dn Vit Nam 

trong Qu 3/22 dat  có 1,2 triu hx?t khách +4.736% n/n. TlxcTng duang 29% mIre näm 2019). Cii 

th doanh thu tIr djch vi liru trIr và an ung uâc tInh dat  160 nghIn t' dng trong Qu" 3/2022, 

tang 145,6% (sv. -47,3% trong Qu 3/21). NhIn chung, tng doanh thu ban lé hang hóa và doanh 

thu djch vi trong 9 tháng 2022 tang 21% n/n, vài doanh thu Mn lé tIr djch vi du ljch hi phuc 

manh me và tang manh  294,9% n/n trong 9 tháng 2021. Doanh thu bàn lé hang hóa 9 tháng 2022 

dat 3.299 nghin t dng, chim 79% tng doanh thu bàn lé, tang 15,8% so vâi cIrng 

Chi s CPI Qu 3/2022 tang 3,32%, hcii cao mt chñt do giá krmg th?c, thirc phm va d 

ung tang cao cong vth giá xäng du vn mIre cao so vth cüng k5', nhimg lam  phát trung binh 9 

tháng 2022 vn thp chi tang khoâng 2,73% so vâi trung binh cüng kS',  vn thp han nhik so vài 

mic tiêu cIra chInh phIr là 4% và vn trong tm kim soát. 

2. Thj trtràng tài chInh Vit Nam và co hi dâu tir 

Thj trithng chIrng khoán Vit Nam, dai  din bâi chi s VNlndex dâ giãm 37% tir vUng dinh 

1.530 dim hinh thành vào tháng 4/2022. Dc bit, VN3O theo xu huthig di ngang hcm 1 nam ri 

giãm tIr vi.'ing dinh 1.5 65 dim hinh thành vào tháng 7/202 1. Lien tip các thông tin vi mô trong và 

ngoài nithc dã tác dng len thj trumg nhu: (1) thông tin thanh khoàn trên thj trucng vn: trái 

phiu, ngân hang, ... , (2) Ngân hang Trung ucrng lan kiên djnh chInh sách that chat tin t, dc 

bit là Ngân hang Trung uang M5 (FED), và (3) vn d xung dt Nga — Ukraine. 
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Tuy nhien, thj tnrông dà chit khu cao và dtra P/E cüa VNlndex 10,2x và VN3O 8,4x v 

vüng thp nht trong yang 10 näm tth lai  day. Mirc djnh giá thp trong bi cânh GDP cüa Vit 

Nam vn kI vçng se dat khoãng 7,5% trong näm 2022, tto ra si.'rc hp dn du tu trên thj tnr?mg 

chüng khoán Vit Nam trong trn nhIn 6 - 12 tháng tip theo v mt tuong quan tang truâng và 

djnh giá. 

Xét v yu t thanh khoãn, tang giá trj giao djch trên thj trung trung bInh tháng 10 khoãng 

11.600 t/phiên, v miirc thp trong vông 2 näm trâ 'a  day. Thanh khoãn thp trong môi tnr?mg 

giá giâm sau kéo dài gtn 12 tháng tr vüng dinh cüa nhiu c phiu là du hiu cho th.y hin 

ttxcmg qua ban và can  cung khi nhin trên lang kInh phân tIch k thut và dOng tin. 

Hin tai,  VNlndex dang giao djch và kim dnh vüng giá 950 - 1.000 dim, vIng giá giao 

djch kéo dài trong giai doan  2019. Trong giai doan  3 tháng tip theo, thj tru?Yng nhiu khã näng sê 

di dn kt lun v mirc nghia h trçl cüa vüng giá 950 - 1.000 dim nay cho chu k5' 5 näm tip 

theo. Cüng trên góc nhIn phân tIch k9 thut, VNlndex dang trong giai dotn kim nghim mirc h 

trçY mâi cho chu dài htn. Nu tInh tr lüc hinh thành chi s VNINDEX dn nay, ving giá 950 

dim ti.xong throng vâi su& sinh lài kép (IRR) vào khoãng 10,8%Inãm. Chiing tôi cüng tInh t l 

thong tu nay cho 2 thxi dim bi quan nht cUa thj trithng trong hon 20 näm boat dng là: 9,9% di 

vói giai doan 2009 và 9,8% di vth giai doan 2020. 

Hinh. VNlndex quay v kiem djnh mc 950 — yang nn giá hlnh thành giai dogn 2018-2019 

(Ngun: Bloomberg, ACBS tdng hcip) 

3. Co hi du tir vào chfrng quyn 

Chüng quyn có bão dam là mt san ph.m dtrçic phát hành bâi cong ty chirng khoán, duçc 

niêm yt va giao djch trên HOSE. San pb.m nay mang 1a  cho nhà du tu cong cii  phông h rüi ro, 
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cflng nhir da dng hóa và gia tang hiu qua cho danh mic dAu tu khi thj tru6ng ching khoan có 

bin dng mnh. Vâi tác dng don by cao, day là ca hi cho các nhà d.0 tu vâi s vn nhO có 

th tip cn di.rçc c phiu cüa các doanh nghip t& trên thj trumg thông qua san phm chüng 

quyn. Khi có mt sir thay cti nhO v giá cüa chirng khoán ca sâ có th dn dn sir thay di lan 

han v giá cüa chmg quyn. 

Giá chirng quyn phi thuc nhiu vào giá chiirng khoán Co s, din bin chung cña th 

trumg và mt s yu t khác. Khi du tu vào chirng quyn mua, lgi nhun có th thu duçc là 

không h.n ch trong tru?vng hçxp bin dng giá cüa chi'rng khoán ca sa theo xu huOng tang nhu k' 

v9ng. Trong khi do, khoan l ti da duc c djnh trong truOng hp bin dng giá cüa ching 

khoán co s theo xu hucng không nhu d? doán và khoán 1 do cüng chfnh là chi phi mua chüng 

quyên mua cUa nhà du tu. 

Thii gian và phuong thiirc giao djch chthig quyn duçic thirc hin mt cách d dàng và thun 

loi tuang tir nhu chirng khoán co s dang giao djch trên HOSE. Nhà d.0 tu không cn phãi ma tài 

khoãn giao djch khác d du tu vào chirng quyn. Ngoài ra, các t chirc phát hành phãi th?c hin 

nghia vi tao l.p tM truO'ng cho các chng quyn do mInh phát hành theo quy djnh cOng gop phn 

dam bão thanh khoân và thu hiit nhik nhà du tix quan tam. 

Di vói các nhà du tu nuâc ngoài, ch(rng quyn là mt san phm du tu hp d.n bai không 

giai han  l du tu cOa nhà dAu tu nuâc ngoài nhu khi du tu vào chirng khoán co sa. Qua do, 

thj tru?ng chüng khoán Vit Nam noi chung và ching quyn nOi riêng sê thu hut cac th chrc tài 

chInh quc t, tao  san choi rng han cho cac nhà du tu, th hin sr chuyên nghip cUa thj tnx&ng. 

Tuy nhiên, do chirng quyn là mt loai  chi'rng khoán cO nhung yu t dc thu riéng bit, 

chüng tôi khuyn nghj nha d.0 tu cn nghiên cüu, tim hiu k5' truac khi ra quyt dnh du tu 

nhAm giãm thiu nhüng rOi ro va tn tht có th xày ra. 

V. THONG TIN yE TO CH15C PHAT HANH CH(JNG QUYEN cO BAO DAM 

1. Các thông tin chung v t chü'c phát hành chwng quyn cé bão dam 

1.1. Tom tt qua trInh hInh thành và phát triên 

Cong ty TNHH Chang khoán ACB (ACBS) duçc thành 1p  theo giy phép hoat  dng kinh 
doanh s 06/GPHDKD do Uy ban Chüng khoán Nhà nuâc cp ngày 29/06/2000. HOi  sâ chInh dt 

tai: 41  Mac  Dinh Chi, Phu&ng Dakao, Qun 1, TP. H ChI Minh. Vé,n diu lê hiên nay cUa ACBS 
là 3.000 dng. 
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Näm 2000: Uy ban Chmg Khoán Nhà ntràc cp phép hoit dng s 06/GPHDKD ngày 
29/6/2000 cho Cong ty TNHH Chrng khoán ACB thành ltp vâi 100% vn chU sâ htru cüa Ngãn 

hang TMCP A Châu. Vn diu l ban du là 43 t' dng (Ban mi.rai ba t dng). Tir ngày dAu hot 

dng, ACBS dà duçrc Uy ban Chirng khoán Nhà nuOc cho phép thirc hin tt cã các nghip vi 
kinh doanh chi'mg khoán theo lust djnh: Môi giài chiirng khoán; Luu k chirng khoán; Tr doanh 

chüng khoán; Bào lânh phát hành ch'rng khoán; Quàn l danh miic du tu. 

Nãm 2005: ACBS thay di vn diu l ln thu nht, thng len 100 tS dng (MOt tram t' 

dng). 

Näm 2006: Tháng 05/2006, vn diu 1 thng 1n hal là 250 t' dng (Hai tram näm mixoi 

dng). Chuyn trii s chInh dn 9 Lê Ngô Cat, PhuOng 07, Qun 03, Tp. HCM. 

Nam 2007: Thang 09/2007, thay di vn diu l lAn ba, tang thành 500 t' dng Nam tram 
t dng). Ra mt và chInh thilic dua vào sü ding h thng giao djch trrc tuyn, cho phép giao djch 

qua Internet vâi phucing thi.'rc bào mt bang Chirng chi s& 

Nam 2008: Ngày 04/09/2008, ACBS tang vn lAn thir ti.r, vn diu 1 lüc nay là 1.000 t' 
dng (Môt ngãn dng). Tri s chInh chuyn dn 107N Tnrang Djnh, Phung 06, Qun 03, Tp. 

HCM. Dng thôi, nghip vi Quân l' Danh m%lc dAu tu thrçrc hUy bO theo quy djnh cUa Uy ban 
ChUng khoán Nhà nuOc. 

Näm 2009: Ngày 04/11/2009, ACBS tang vn diu 1 lAn thir näm, 1.500 t' dng. (MOt 
ngàn näm tram t' dng). Djnh vj thucrng hiu vài giá trj cit lOi: An toàn, ChInh xác, Bào met, 
Sang tao. 

Näm 2010: Dua vào sir di1ng djch v1i giao djch qua Tng dài din thoi 1900 5555533. 

Chuyn di phuang thrc bão mt tir Chirng chi s hành USB Token cho các giao dch qua 
Internet. 

Näm 2011: ACBS vinh htnh duçc Ttp chI Asiamoney trao tng nhiêu danh hiu xut sc 

nhu: Chat lucing dch vi khách hang t& nht; Thirc hin giao djch t& nht; Ti chüc sir  kin va hi 
thão t& nht; T chirc giài thiu co hOi  dAu tu và gp gi doanh nghip t& nht; Chuyên viên môi 
giâi xuât sac nhât. 

Näm 2012: ACBS dä chInh thüc trin khai giãi pháp kt ni din SWIFT vOi các ngân hang 
km k nuOc ngoài. DUng hang 3 vA thj phAn môi giOi trên cã hai san HOSE và HNX. 

H 

Nam 2013: Dim vào su dung phAn mm giao djch ACBS Trading cho thit bj di dng dung 
he diAu hãnh iOS. 

Nàm 2014: ngày 13/06/20 14, ACBS chuyAn di tri sâ chinh dn 41 Mc DTnh Chi, Phu?mg 
Da Kao, Qun 01, Tp. HCM. Thay di gia trj c& lOi: ChInh trirc,  Hiu qua, Hal hàa, CAn trQng, 

ACBS Trang 17 



BAN CÁO BACH CHAO BAN BO SUNG CHU'NG QUYEN CO BAO DAM 

Cách tan. 

Näm 2015: ChInh thrc vn hành h thong giao djch mOi hin dai,  an toàn, bão mt han. Ra 
mt ph.n mm giao djch ACBS Trading cho may tinh bàn, may tInh xách tay và các thi& bj di 
d)ng sr ding h diu hành Android. Dixçc vinh danh trong top 10 các Cong ty Chtrng khoán tiêu 

biu cüa Thj truô'ng Chmg khoan Vit Nam. 

Nàm 2016: 06/01/2016, ra mt và chinh thüc di.ia vào sir diing h thing nhn din thuang 

hiu mâi trên nn tang nhttng giá trj c& löi "Dáng tin cy — Than thin — Nhy ben". 22/04/20 16, 

khai trucing phông giao djch Bàu Cat; Nang cao thành cong h thng giao djch mói hin di, 

nhanh gn, an toàn, bão mt han; Là 1 trong 4 Cong ty Chirng khoán duçic UBND Thânh ph H 
ChI Minh vinh danh và trao tang bang khen do có hot dng xut sc nhiu näm 1in. 

Nàm 2017: Thành 1p chi nhánh Dng Nai; Ra mt iirng ditng ACBS trade giüp giao djch 

chiirng khoán trrc tuyn trên iOS và Android; Qu III! 2017 Thành 1p chi nhánh Mc DTnh Chi 4; 

T chirc CuOc  thi "TRADE PRO 2017" dành cho sinh viên yêu thIch chi'rng khoán thuc ngành 

kinh t — tài chInh, chrng khoán hoc ngân hang trên dja bàn Tp. HCM. ACBS thrçc vinh danh 

trong top 10 các Cong ty Chirng khoán thành viên tiêu biu; Ra mt chuang trInh Top Trader — 

Nhà du tu tài näng. 

Nãm 2018: Tip tiic t chüc cuc thi ACBS Trade Pro dành cho sinh viên yêu thIch chirng 
khoán thuOc ngành kinh t — tài chInh, chi'rng khoán ho.c ngân hang trên dja bàn TP.HCM. K 

nim 18 näm thành l.p Cong ty TNHH Chrng Khoán ACB. Di.rçc vinh danh Top 10 cong ty 

chirng khoán thành viên tiêu biu cüa I-INX và HSX. 

Näm 2019: Ngày 20/5 ABCS k thOa thun hçp tác vâi EFG Hermes. D&i chi nhánh Chçi 

Lan v 321 — 323 Tr.n Phü, Phung 08, Qun 05, Tp. HCM. 

i Mt s6 di tác tiêu biu cüa ACBS 
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1.2. Co cu t chfrc Cong ty 

CONG TV ME: 
NGAN HANG TMCP A ciiAu 

CONG TY: 
CONG TY TNIffl CHUNG 

KHOAN ACB 

CONG TV CON: 
CONG TV TMffl MW QUAN 

LY QUc ACB 
(Ngun: ACBS) 

Cong ty mc: Ngân hang TMCP A Châu 

Dja chi: 442 Nguyn Thj Minh Khai, Phuing 05, Qun 03, Tp. HCM. 

Diênthoai: 028.39290999. Fax: 028.38399885. 

Vn diu 1: 33.774 t dng. 

C6ng ty: Cong ty TNHH Chü'ng khoán ACB 

Dja chi: Tng 3, Tôa nhã Léman Luxury, 117 Nguyn DInh Chiu, P.VO Thj Sáu, Q.3, TP. 

HCM. 

Diên thoai: 028 7300 7000. Fax: 028. 7300 3751 

Vn diu 1: 3.000 t dng do Ngân hang TMCP A Châu sâ hftu 100%. 

Cong ty con: Cong ty TNHH MTV quail i qu ACB 

Dja chi: 480 Nguyn Thj Minh Khai, Phting 02, Qun 03, Tp. HCM. 

Dién thoai: 028.62905989. 

Vn diu 1: 50 t dng do Cong ty TNHH ChUng khoán ACB sà hüu 100% 

1.3. Co cu b may quail i cüa Cong ty 
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ó Ban kim soát: 

Ban kim soát gm 01 (môt) dn 03 (ba) Kim soát viên do Chü sâ httu cong ty b nhim, 
min nhiêm. Nhiêm kr cüa Kim soát viên là 05 (näm) näm và Kim soát viên có th dixçic bô 
nhiêm lai vài thim kr không han  ch. Kim soát viên chju trách nhim truOc pháp 1ut và 
Chü sâ hUu cOng ty, HOi  dng thành vien v vic thirc hin các quyn và nghia vi cüa mInh. 

Hi dng thành viên: 

Hôi dng thành vien gm 03 (ba) dn 07 (bay) thành viên do Chü s6 htru Cong ty ho thim, 
min nhim vâi thim ki 05 (näm) näm; nhan danh Chü sà hi:tu Cong ty th%rc hin các quyên Va 
nghTa vii cüa Chü sâ httu Cong ty; nhn danh Cong ty th%rc hin các quyn và nghia vii cüa Cong 
ty, tri'r quyn và nghTa vi cüa Tng Giám dc; chju trách thim truâc pháp lust và Chü si hUu 
Cong ty v vic thirc hin cac quyn và nghia vi di.rçic giao theo quy djnh cüa Diu 1 Cong ty, 
Lut Doanh nghip và cUa pháp lust cO lien quan. 

Các do'n vj trrc thuc Hi d6ng thành viên (HDTV) 

Hi dông Nhân sir và Ltro'ng thtrOiig: 

Là cor quan chuyên mon trrc thuOc HOi  dng thành vien nhim d xut, tham mini cho HOi 
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dng thânh viên và Tng Giám dc (TGD) trong vic thirc hin chUc närig v quán tr nhan sir và 
Ii.rmg thithng nhim xây drng, dào tao  va phát trin ngun nhân 1irc, phic vi hiu qua cho nhu 

cu phát trin cUa ACBS. 

Hi dung quãn 1 rüi ro: 

Là Co quan chuyên mon trirc thuc Hi dng thành viên nhm d xut, tham mixu cho Hi 

dung thành viên và Tng Giám dc trong vic dua ra các quyt djnh lien quan dn quãn l rüi ro 
taiACBS. 

'4 Hi dlng diIu tir: 

Là co quan chuyên mon trrc thuc Hi dng thành viên nhm d xut, tham mini cho Hi 

dng thành viên và Tng Giám ctéic trong vic dira ra cac quyt djnh lien quan dn hoat dng du 

tix tai  ACBS. 

Hi dông quãn 1 tài san Ncr - tài san Co (ALCO): 

Là cor quan chuyên mon tri7rc thuc Hi dung thành viên nhm d xut, tham mini cho Hi 

dng thãnh viên và Tng Giám dc trong vic dim ra cac quyt djnh d duy tn bang can di k 

toán bn vQng và hiu qua, tr do ti da hóa igi thu.n theo khu vj và khã näng chju dirng rUi ro 

cüng nhir vn tr Co cüa ACBS. 

. B phn Kim toán ni b: 

B phn Kim toán ni b là co quan chuyên mon tr%rc thuc Hi dung thành vien, có trách 
nhim dánh giá mt cách dc 1p v sr phü hçxp va tuân thu pháp 1ut, Diu 1, các quyt djnh cüa 

Hi dung thành viên; kim tra, xem xét, dánh giá sr dAy d, hiu qua và hiu lirc cüa h thng 

kim soát nOi  b tnrc thuc Ban Tng Giám d6c; dánh giá vic tuân thu cüa hoat dng kinh doanh 
di vâi các chInh sách và quy trinh ni b; tham mini thik 1p các chInh sách, quy trinh ni b; 

dánh giá vic tuân thu cac quy djnh pháp lut, kim soát cac bin pháp dam bào an toàn tài san; 
dánh giá kim soát ni b thông qua thông tin tài chInh và qua trInh kinh doanh; dánh giá quy 

trInh xác dnh, dánh giá và quãn l rüi ro kinh doanh; dánh giá hiu qua cüa cac hoat dng và vic 
tuân thu các cam kt trong hçrp dung; kim soát h thng cong ngh thông tin; diu tra các vi 

pham trong nOi  b Cong ty; kim toán ni b Cong ty và các cong ty con; kim tra va dánh giá 

các hoat  dng cii th theo yêu cAu cüa Hi dung thành viên, Chü tjch Hi dung thành viên, Ban 
Kim soát, Chü sr hUu. B phn Kim toán ni b thirc hin chüc näng cüa mInh trên nguyen tc 
dc Isp, trung thirc, khách quan và bão met. 

Tang giám dc: 

Tng Giám dc là ngixi diuu hành mi boat  dng kinh doanh hang ngày cüa Cong ty, do 
Chü sôr htru bu nhim hoc thuê vâi nhim kr theo quy djnh cüa Chu si hthi ti'rng thii ks', có th 
dirçc b nhim lai  vâi s nhim kS'  khOng ban  ch; chju sr giám sat cüa Chu s hUu, HOi  dng 
thãnh viên và chju trách nhim trixóc Chu sà h&u, Hi dung thành viên và truâc pháp Iuât v viec 
th%rc hin các quyn va nhim vi duçc giao. 

Giüp vic cho Tng Giám dc là các Phó Tng giám dc diroc phân cong phiri trách các mang 
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cong vic khác nhau. 

Các don vj triyc thuc Tng Giám dc 

Hi dông kinh doanh: 

Hi dng kinh doanh là co quan chuyên mon trçrc thuc Tng Giám dc nhm dê xut, tham 
muu cho Tng Giám dc trong vic dua ra các quy& djnh thirc hin thim vii kinh doanh do 

Hi dng thành viên phân cônglüy quyn trong tmg th?i ks'. 

Co cu t chirc phân thành Kênh phân phi và 05 (nàm) KhM thuc Hi sr nhtr sau: 

a) Kênh phân ph61 là trung tam lçii nhun, là du mi tip xüc trirc tip vOi khách hang cá 

nhân, khách hang t chüc (ngoi tth các t churc djnh ch tài chInh) d th%rc hin nhim 
vii kinh doanh, chju trách nhim tim kim, phát trin, chäm soc và quàn l khách hang 
dng th?i cung cp các san phm djch vi khách hang bao gm thirc hin các nghip vçi 

moi giâi, tu vn du tu, tu vn sir d%tng djch vii  hru k, cm c mua bàn thOa thu.n cô 
phiu chua niém yt cho khách hang cp nht và cung c.p thông tin thi truàng, pháp 

luat, chuyên mon cho khách hang. 

b) Khi Kinh doanh gm 07 (bay) PhOng và 01 (mOt) b phn: Phàng Môi giOi và Quàn 

l hiu qua kinh doanh; Phông Giao djch chirng khoán trite  tuyn; 'Phông Khách hang 
Dinh ch; PhOng Tu vn Doanh nghip; Phông Du tu Tir  doanh; Phông Thj trung Phái 
sinh; Phông Phân tIch và BO phn Nghiên c(ru thj tru&ng. 

i. Phông Môi gió'i và Quãn 1 hiu qua kinh doanh là dan v h trçY Ban Tang giám 
déc trong vic xây dmg và trin khai các chfnh sách kinh doanh, chInh sách san 

phrn, quãn l hiu qua kinh doanh ti Kênh phân phi; h trV Kênh phân phi các 

cong vic có lien quan trong qua trInh vn hành kinh doanh. 

ii. Phông Giao djch chfrng khoán tric tuyn là dan vj quãn l, phát trin và thirc hin 
nghip vii  ma tài khoãn, giao djch chrng khoán và các nghip vii  lien quan thông qua 
h thng tng dài, cac kênh giao djch trirc tuyn, phát trin và chäm soc khách hang 
không có nhân vién ti Kênh phân phi chàm soc thông qua các cOng cii,  nn tang 

trite tuyn nhm gia tang tài san, giá tr giao djch cüa khách hang ti ACBS. 

iii. Phông Khách hang Djnh ch là dun vj kinh doanh tti Hi sâ chju trách nhim tim 
kim, phát trin, chäm soc và quán 1 khách hang dng thai cung cp các san phm 
djch vii  dn khách hang là các djnh ch tài chInh, thirc hin các nghip vii  môi giâi tu 

v.n du tix, xi:r l lénh mua bàn chüng khoán cho các khách hang djnh ch tài chInh, 

cp nht và cung cp các bài phân tich thông tin thj truang, thông tin giao djch, cac 
bài phân tIch du ti.r chUng khoán chuyên sau cho khách hang. 

iv. Phông Tir vn Doanh nghip là dun vj kinh doanh trirc thuOc HOi  sâ, là nai cung 
cp cac dich vu tix v.n tài chInh lien quan dn thj trithng vn, thj tnthng nq, tu vn 
mua ban và sap nhp doanh nghip, cac djch vii  tu vn tài chinh doanh nghip khác 
có lien quan dn vic sü diving ngun vn ti ACBS. 
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v. Phông Dâu tur Tir doanh là dan vj kinh doanh ti Hi sâ trrc tip thrc hin các 
nghip vi kinh doanh du tu c phiu, trái phiu. 

vi. Phông Th1 tru*ng Phái sinh là dan vj kinh doanh tti Hi sâ trrc tip thrc hin các 
nghip v%1 kinh doanh các san phm phái sinh, san phAm chrng quyn có dam bão, 
san phm tài chInh có cu trüc. 

vii. Phông Phân tIch là dan vj h trçi các dan vj kinh doanh toàn Cong ty thông qua vic 

cung cp các báo cáo phãn tIch, các báo cáo nhn djnh th tnxing, phân tIch chirng 

khoán nhm nâng cao chit hrng djch vit khách hang, gia tang giá trj du tir cho Cong 

ty và Khách hang. 

c) Khi Vn hành gm 04 (ban) Phông: Phông Nghip vi Chrng khoán; PhOng Phát trin 

san phAm s; Phông Vn hành Cong ngh thông tin; Phông Dft lieu và Phân tIch. 

i. Phông Nghip vu Chthig khoán là dan vj chüc näng tai  Hi s& chju trách nhim t 

chirc, quàn l và h trg thirc hin các nghip vii lien quan dn nghip vii chirng khoán 

cho tht cã các dan vj trong toàn Cong ty. 

ii. Phông Phát trin san phâm s là dan vj h trg Ban Tng giám d6c trong vic quy 

hoach va xây dirng l trinh trin khai cac cong vic xây dirng và phát trin cong ngh 
s trong ACBS; phi hçip cüng các dan vj trong ACBS d trin khai các giãi pháp 

cong ngh phiic vi vic kinh doanh hiu qua và h trçY dat mic tiêu kinh doanh chung 
cüa ACBS; trin khai s hóa, tir dng hóa và ti iru hóa nghip vi nhAm giãm thiu 

cong vic thu công, hoàn thin han quy trinh vn hành và tang näng sut lao dng. 

iii. Phong Vn hành Cong ngh thông tin là don vj chju trách nhim quan 1, vn hành 

h thng thông tin n djnh, hoat dng lien ti,ic và an toàn thông tin theo quy djnh cüa 
Lust chiirng khoán và các ca quan cong quyn có lien quan và Cong ty; quan trj kin 
trüc tng th h thng thông tin nhAm dáp irng tfnh n djnh, khà näng tuong tác và ma 

rng nhm h trçi chin 1uçc phát trin lâu dài cüa Cong ty. 

iv. Phông Dfr 1iu và Phân tich là dan vj chju trách nhim quàn trj và khai thác dü 1iu, 

trin khai hoat dng lam giàu dü lieu và phân tfch d lieu nhm d xut cac bin pháp 
cit th d nâng cao hiu qua kinh doanh và doanh s cüa ACBS; là du mi cung cp 
các dCt 1iu, báo cáo, phân tIch theo nhu c.0 cüa các dan vj trong ACBS. 

d) Khi Quãn 1 Rüi ro gm 03 (ba) Phông: Phông Quan l Rüi ro; PhOng Kim soát ni 
hO; Phông Pháp ch. 

i. Phông Quan 1 Rüi ro là dan vj thirc hin chirc näng quãn l các loai rUi ro theo 
nguyen tc tu thu quy djnh cUa pháp 1ut và phü hçp vOi các quy djnh, diu kin 
kinh doanh cüa ACBS. 

ii. Phông Kim soát ni b là dan vj thirc hin chüc nang kim tra, kim soát, giám sat, 
cành báo; bao gm và không giâi han  a cOng vic kim soát vic tuân thü, kim soát 
tinh hInh hoat  dng theo quy djnh cUa pháp lust, Diu 1 Cong ty, quyt djnh cUa HOi 
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dng thãnh viên, các quy ch, quy djnh, thu tiic, quy trinh nghip vi, hràng dn Cong 
vic, quy trInh quãn tr rUi ro cüa cong ty, cüa các BanIPhongIB phn cO lien quan 

và cUa ngithi hành ngh chCmg khoán trong Cong ty. 

iii. Phông Pháp ch là dan vi tham mixu và tu vn nhüng vn d pháp 15' có lien quan 

dn hott dtng kinh doanh cüa Cong ty; Thirc hin dánh giá rUi ro tuân thü, rüi ro 

pháp 15' va d ra giãi pháp bão dam tuan th theo quy djnh hin hành. 

e) Khi TAi chInh gm 03 (ba) PhOng: PhOng Quãn trj kt qua hot dng; PhOng Quãn 15' 
Ngun vn và Phông K toán. 

i. PhOng Quán trj kt qua hot dng là dan vi chju trách nhim Quan trj kt qua hot 

dông kinh doanh cüa Cong ty; Thit 1p và 4n hãnh các quy trInh, h thng báo cáo 

d dánh giá hiu qua hot dng cüa Cong ty; phân tIch vj th cUa Cong ty so vói các 
di thu ctnh tranh trên thj tru?mg. 

ii. Phông Quán 15' Nguôn von là dan vj chju trách nhim Quán 15' Von cüa Cong ty 

trong ti'rng thxi k5'; quãn 15' tài san Nçi - CO cüa Cong ty theo djnh hi.râng cUa Hi 

dng ALCO; quán 15' thanh khoãn cüa cong ty nhm dam báo thanh khoãn phi1c vi 
hot dng kinh doanh và tuân thu cac quy djnh; xây dimg và thirc hin các nghip vi 
kinh doanh vn nh.m t6i uu hóa chi phi và gia tang lçii nhun cho Cong ty. 

iii. Phông K toán là dan vi chju trách nhiêm tham mini, t chüc 4n hành, quan 15' và 

thirc hin các nghip vii k toán theo quy djnh cUa Cong ty, ACB và các quy djnh 
hin hành cüa pháp lust; quan 15- chi phi bao gm ngân sách và hiu qua chi phi cho 
Cong ty. 

f) Khi H tr' gm 03 (ba) PhOng: PhOng Quán trj Ngun nhân lrc; PhOng Hành chánh 
tang hcrp và PhOng Truyn thông. 

i. PhOng Quãn trl Ngun nhân hyc là don vj chju trách nhim tham mint cho Tng 

giám dc trong vic xây dimg và trin khai thirc hin các cong vic lien quan dn 

chin li.rçic quán trj ngun nhân 1rc, thirc hin cac chinh sách nhân sir nhim h trçY 

thrc hin chin hrçc kinh doanh cüa Cong ty. 

ii. Phông Hành chánh Tng hçrp là dan vj t chuc thrc hin các Cong vic lien quan 

dn quail trj hành chánh cüa h thng, cOng tác phát trin Ca s& 4t cht, quãn 15' tài 

san, trang thit bi lam vic và các cong vic có lien quan khác nhm dáp üng nhu c.0 

phát trin cUa COng ty. 

iii. Phông Truyên thông là dan vj t chüc thirc hin cOng tác truyn thOng, th chüc sir 

kiên cUa Cong ty, quãn 15' nh.n din thixong hiu và xây drng hinh ânh Cong ty. 
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1.4. Danh sách thành viên gop vn (ten, dja chi, t 1 nm gitl) nm gifr tur 5% tro len von 
gOp cüa cong ty và nhu'ng ngtrôi có lien quail; Danh sách thành viên sang 1p  và t' l 
vn gop nim gifr (nêu các quy d!nh  v hn ch chuyn nhurçrng con hiu hyc) 

Danh sách thành viên gop vn nm gifr trên 5% vn diu l 

DVT: t' dng 

Ten thành viên gOp vn Oja chi So von gop T l (%) 

Ngân hang TMCP A Châu 
S6 442 Nguyn Thj Minh Khai, 
Phung 05, Qun 03, Tp. HCM 

n 100% 

Ting cong 3.000 100% 

(Ngun: ACBS) 

1.5. Danh sách nhu'ng cong ty mc và cong ty con cüa t chile phát hành, nhfrng cong ty 
ma t chile phát hành dang nm gifr quyn kim soát hoc c phn chi ph6i, nhu'ng 
cong ty nm quyn kim seat hoc c phn chi phi di vOi t chfrc phát hành; 

i Cong ty mc: Ngân hang TMCP A Châu 

Dja chi: 442 Nguyn Thj Minh Khai, PhixO'ng 05, Qun 03, Tp. HCM. 

Diênthoii: 028.39290999. Fax: 028.38399885. 

- Vin diu 1: 33.774 t dng. 

Cong ty con: Cong ty TNHH MTV quãn l qu5 ACB 

Dja chi: 480 Nguyn TM Minh KIiai, PhrOng 02, Qun 03, Tp. HCM. 

Diên thoai: 028.62905989. 

Vn diu 1: 50 t' dng do Cong ty TNHH Chirng khoán ACB sâ hth 100%. 

1.6. Thông tin v ban diu hành t chile phát hành 

Hi dng thành vien 

Stt Ho vä ten Chile danh 

1.  D Minh Toàn ChU tjch 

2.  Nguyn Düc Thai Han Phó ChU tjch 
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Nguyn Thành Long Thành viên 3. 

Thành viên 4. HuS'nh Duy Sang 

Chft tch Hi d1ng thành viên 

HQ và ten D Minh Toãn. 

GiOi tInh Nam. 

Quc tich Vit Nam. 

Dântôc Kinh. 

Näm sinh 1971. 

Trinh d chuyên môn: Thc sT Quan trj kinh doanh Di h9c Columbia Southern, ba Ks'; 

Cir nhãn ngãnh Ngan hang Dti h9c Ngân hang TP.HCM; Cft nhán Quãn trj ngoti thucmg 

Dai hoc Kinh T TP.HCM; Cft nhân Luât Dai hoc Luât TP.HCM. 

Chi'rc vi dang nm gift ti Cong ty: Chü tjch HOi  dng thành viên Cong ty TNHH Chrng 

khoán ACB. 

Chüc vi dang nâm gift ti Cong ty mc: Thu k Chü tjch Hi d6ng quãn trj ACB. 

Phó Chü tch Hi dông thành viên 

HQ và ten : Nguyn Dt'rc Thai Han. 

Giâi tinh : Nam. 

Quc tjch : Vit Nam. 

Dan toe : Kinh. 

Nämsinh : 1967. 

TrInh dO chuyên môn: Cft nhân Khoa h9c. 

Chi'rc vu dang nm gift ti Cong ty: Phó Chü tjch HOi  dng thành viên Cong ty TNHH 

Chimg khoán ACB. 

Chilic vii dang nm gift ti Cong ty mc: Phó Tng giám dc Ngãn hang TMCP A Châu. 

Thành viên Hi dng thành viên 

HQ và ten Nguyn Thành Long. 

GiOi tInh : Nam. 
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Quc tich : Viêt Nam. 

Dan tc : Kinh. 

Nämsinh :1951. 

TrInh d chuyên môn: Cu nhân Thiwng mai  h9c. 

Chftc vi dang nm gift ti Cong ty: thành viên H)i dng thành viên Cong ty TNHH 

ChIrng khoán ACB. 

Chüc vii dang nrn gift tai  Cong ty mc: Phó chft tjch Hôi dng quãn tr Ngan hang TMCP 

A Châu. 

Thành viên Hi &ng thành viên 

H9 Va ten 

GiOi tInh 

Quc tich 

Dan tc 

Näm sinh 

Huinh Duy Sang. 

Nam. 

Viêt Nam. 

Kinh. 

1984. 

TrInh d chuyên môn: Thc s tài chInh ngân hang. 

Chüc vi dang nm gift ti cong ty: thành viên Hi dng thành viên kiêm Giám dc tài 

chInh Cong ty TNHH Chiirng khoán ACB. 

Chftc V%t dang nm gift tai  Cong ty mc: Phó Giám dc Khi Thj tnxOng Tài chInh Ngân 

hang TMCP A Châu. 

Ban Tang Giám dc 

Chtrc danh 

  

Nguyn Dftc Hoàn Tng Giám dc 1.  

 

2.  

 

Hoàng Cong Nguyen Vu Phó Tng Giám dc 

Tng Giám d6c 

HQ và ten : Nguyn fXrc Hoàn. 

Giâi tInh : Nam. 

Quc tjch : Vit Nam. 

Dan toe : Kinh. 
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Näm sinh : 1974. 

TrInh d chuyên môn: Thtc sT Quãn trj Kinh doanh Dti hçc Leicester; Thc si Khoa h9c 

Tài chInh Quc t (MSc in Finance) ti Dai  hçc Westminster cüa Vuang quc Anh. 

Chi'rc vi dang nâm gift tti cong ty: Tng Giám dc Cong ty TNHH Chirng khoán ACB. 

Chirc vii dang nm gift tai  Cong ty m: Không có. 

Phó Tong Giám Iôc 

HQ và ten : Hoàng Cong Nguyen Vu. 

Gii tInh : Nam. 

Quc tich : Vit Nam. 

Dan toe : Kinh. 

Nmsinh : 1981. 

Trinh d chuyén môn: Cir nhãn Cong ngh thông tin cüa Dti hc Khoa hçc Tir nhiên 

TPHCM; Thc sT Quân trj kinh doanh (MBA) ti Vin Quan Trj & Cong Ngh FSB, Dti 

hQc FPT. 

Chirc vii dang n.m gift ti cOng ty: Phó Tng Giám dc Cong ty TNHH Chirng khoán 

ACB. 

Chirc vi dang n.m gift ti Cong ty m: Không có. 

Kim soát viên 

Stt Hç và ten Chirc danh 

1. Hu'nh Hiu NghTa Kiêm soát viên 

Hç và ten 

Giâi tInh 

Quc tich 

Dântôc 

Näm sinh 

Hu'nh Hiu NghTa. 

Nam. 

Vit Nam. 

Kinh. 

1964. 

TrInh d chuyên môn: Cft nhân kinh t. 

Chüc vi dang nm gift tai cong ty: Kim soát viên Cong ty TNHI-I Chüng khoán ACB. 

Chrc vi dang nm gift ti Cong ty mc: Truâng Ban kim toán ni b Ngãn hang TMCP A 

Châu. 
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Giám dc tài chInhIK toán trtrô'ng 

Stt Ho va ten Chtrc danh 

1.  Hu'nh Duy Sang Giám dc tài chInh 

2.  VO Van Van K toán truàng 

Giám dc tài chInh 

(Thông tin v Giám dc tài chInh dã dugc trInh bay ti ph.n Hi dng thành vien) 

Kê toán trurô'ng 

H9 và ten : VO Van Van. 

GiOi tInh : Nam. 

Quéc tich : Viêt Nam. 

Dan tôc : Kinh. 

Nämsinh : 1978. 

TrInh d chuyên môn: Cir nhân. 

Chi.irc vi dang nrn giü tti cong ty: K toán truâng Cong ty TNHH Chi'rng khoán ACB. 

Chirc vii dang nm giU ti Cong ty m: Không có. 

1.7. Thông tin v nhân sij quãn I rüi ro lien quan tth hot dng phát hành chung quyn: 
kinh nghim, chuyên môn, fly tin, nãng lirc 

Ong Hunh Anh Huy, cong tác ti PhOng quãn 1 rüi ro, dat  chiirng chi CFA (cp d 3), dã 

có kinh nghim 4 näm trong 1mb virc tài chInh chIrng khoán. 

2. Các thông tin v kt qua hot dng cüa to chfrc phát hành 

2.1. Tng hçrp tInh hlnh hot dng cüa t chfrc phát hành 

Tlnh hInh hot dng cüa tO chfrc phát hành: 

Hoit dng kinh doanh chInh cüa ACBS: là môi giâi chfrng khoán, t%r doanh chIrng khoán, 

ti.r vn du tu chmg khoán, tu vn tài chInh doanh nghip, bão länh phát hành chüng khoán, 

cho vay k qu va liru k chrng khoan. 

Tang truO'ng th! phn: Thj phn nàrn 2021 giãm nhç 2,38% tai  tháng 12 näm 2021. Trong do 

thj phn kMi ban lê chim da s khoãng 92% trong tng thj phn dat dixçrc. Trên san HOSE, 

näm 2021 ACBS chim 2,45% thj phn môi gii c phiu; trén san HNX, ACBS chim 1,84% 

ACBS Trang3O 



2.15% 

KHcánhán 

2j3% 

272% 

— 2.42% 3.14% 300% 2.39% 
2.42% 

2.43%249% 2.58% 

2.78% 
2.90% 

2.77% 2.57% 
2 64 .62% 

.55% 

2.47% 2.37% 229% 

3.07% 2.93% 1 3.05% 

.09% /3.07% 3.05% 

2.83% 
290% 2.72/ 69. 2.69%266% 

2.79,6 2.56% 
2.42% 

2.46% 

239% .38% 

KH t6 chüc 0.26% 

029% 0.35%--.. ,...0.36% 0.36% .- --.-, ois 

I 

# , 'f ,ø , o6. , 3_4 5,cq 6.f f 

BAN CÁO BCH CHAO BAN BO SUNG CH1XNG QUYEN CO BAO DAM 

thj ph.n môi giói c phiu. 

3.63% THJ PHAN MOI GIO1 ACBS 2020-YTDZOZ1 

3.330/0 — 3.29"o 

 

   

(Ngu*n: A CBS) 

Näm 2021 duçic xem là mt näm tIch crc di vâi thj trix&ng chUng khoán nói chung và 

ACBS noi riêng. Doanh thu và lçi nhun gp t1r các hoat dng nông c& tang gãn gap ba và 

lAn hrçt dat  trên 1.700 tr dng và 750 tr dng. Trong do, li nhun tü boat dng môi giói 

chüng khoan mrc tang trtthng cao 368,6% n/n, dat  220 t' dng. Vri chin hrc dAu tir then 

trçng va quyt doán, cüng nhi.r sr tang trueing tr hoat dng phát hành chüng quyn, d gip 

hoat dng tr doanh cüa ACBS dat  müc 1i nhun gp gAn 400 t dng voi mic tang tnthng 

265,6% n/n. Sau lAn phát hành chrng quyn dAu tiên vào cui nàm 2020, chirng quyên do 

ACBS phát hành dã thu hiit duçc nhiu six quan tam cüa nhà dAu tu. Ni tip dà phát trin do, 

ACBS dà phát hành 15 chüng quyn dra trên 8 ma c phiu trong näm 2021, gop phAn thü 

dAy doanh thu và lçii nhu.n cüa cong ty. Di vOi khi khách hang ntthc ngoài, tuy näm 2021 

môt näm ban rOng cUa cac nhà dAu ttr nuâc ngoài, ACBS vn ghi nhn mic tang tnthng doanh 

thu môi giâi gAn gAp dôi tr khi khách hang djnh ch nuâc ngoài. 

D dáp rng nhu cAu ngày càng phát trin cüa thj tnl&ng và sr tang truâng cUa hoat dng 

kinh doanh, trong nàm 2021 ACBS dà tang vn diu 1 len gAp dôi vâi mrc vn chü sâ hftu 

dat 3.000 t' dng vào thai dim cui näm. Kt thUc näm tài chInh 2021, ACBS ghi nh.n mute 

lçii nhun sau thud tang truâng hn 3 lAn so vâi cüng kS'  nàm trixâc, dat  541,3 t' dng. 

Nhm thIch 1mg vOi nhu cAu khách hang trong bi cãnh giAn each xã hi, ACBS da trin 

khai djch viu ma tài khoãn trrc tuyn S-eyes cho khách hang bang phucmg thurc eKYC vào 

tháng 9/202 1 và tip tic trin khai djch vi k hçp dng trtrc tuyn trong tháng 12/2021. Theo 

dO, khách hang có th ma tài khoãn tr xa mt each nhanh chóng và hiu qua và nm bt duçc 
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Nãm 2020 Nãm 2021 
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cci hi du tis kjp lüc. 

Ho3t dng cüa Khi Ban lé: 

Näm 2021 là mOt  näm dy sôi dng vth thj tnl?mg chiIrng khoan Vit Nam. Dai  djch 

Covid- 19 không con là yu t lam ành huâng dn dOng tin chãy vào thj trumg; nguO'i ngui, 

nhà nhà bj thu hut bâi kênh du tu hp dn nay. Diu do, dã giüp hot dng môi giâi cUa các 

cong ty chung khoán tang truO'ng vu9t b.c. 

Kt qua hot dng Khi Ban lê ACBS näm 2021: 

T6ng thj phn môi giOi chüng Doanh thu phi môi gii thun 

khoán ti 02 san HNX và HSX L d6ng 

0.51% 270t)d6ng 

A 179% 
421 
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DtJ nç% giao djch k' qu 

(dvt: t dóng) 

1,994 t' 6ng 

A43% 
4,494 

Doanh thu Iãi giao dch k qu 

(OW: L) O'óng) 

154 t 6ng 

A87% 

  

332 

2,550 
178 

Ti31.12.2020 Ti31.12.2O21 Nãm 2020 Nãm 2021 

S6IticingtaikhoânquânI' 

(dvt: tOi khoân) 

10,702 tài khoân 

Al2% 

Ti 31.12.2020 Ti 31.12.2021 

S6 kfcrng TK có giao dch 
S6 kiclng TK không giao dlch 

S6 Iticing tài khoân m& mOi 

(clvt: tài khoán) 

4907 tài khoàn 

Hott dng tur vn tài chInh doanh nghip 

Näm 2021, Thj tnr?ing chüng khoán Vit Nam nói chung và hott dng tu vn nói riêng dä 

trãi qua "näm Covid- 19" vài tInh hInh dch bnh phirc tap, cüng vâi si,r tang cuàng trong vic 

áp d%lng các bin pháp giãn each xä hi va hn ch di 1i cüa ChInh phü và các dja phiwng. 

Các thtro'ng vi IPO, c phn hóa cac doanh nghip nhà nixó'c, thoái vn hay buy dng vn tir 
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cong chüng hu hét bj crn chi'rng hoc phãi hoàn li d xem xét vao mt thai dim thfch hçip. 

Anh hi.rO'ng tü di djch Covid- 19 dã tác dng mnh m den nhik doanh nghip, di tác va 

khách hang cüa ACBS trong qua trInh hp tác và phi hp trin khai các thung vii tu vn. 

Trong bi cãnh do, cüng vâi sir  tang trumg cüa thj truOng chi'rng khoan Vit Nain cà v 

chi s và tInh thanh khoàn, hot dng tu v.n tài chInh doanh nghip cUa ACBS cfing có nhiu 

chuyn bin tIch circ  qua các thucing vi din hInh nhix: Thu xp vn, tu vn phát hành trái 

phiu riêng lê cho Ngân hang m - Tp doàn ACB vài quy mô ho'n 22.000 tr dng; Ti.r vn 

phát hành trái phiu riêng lé và phát hành trái phiu ra cong chüng cho Ngân hang Bàn Vit; 

Tu v.n chuyn nhixcng quyn mua c phiu HCM cho Cong ty Du tu Tài chInh Nhà ni1c 

TP. H ChI Minh (HFIC) thông qua hInh thüc du giá cong khai ra cong chUng tai  HOSE; Tu 

v.n thoái vn cho Tng cOng ty Du tu phát trin nhà và do thj (HUD) tai  mt s doanh 

nghip ma HIJD s hthi. 

Ben canh hoat dng tu v.n chuyên mOn cho khách hang và di tác, PhOng Tix vn Tài 

chInh Doanh nghip dà phi hgp cing Phông Ngun vn và Du tu, các Phông ban chuyên 

mon khác tip tiic  trin khai và phát trin các san phm chrng quyn. Theo do, trong näm 

2021, ACBS dã phát hành thành cOng nhiu ma chng quyn vâi cu trüc da dng, thu hut sir 

quan tam cüa nhiu nhà du ti.r, gop phn da dng hóa các san phrn va djch vi tài chInh cho 

ACBS. VOi tác dng don by tài chInh cao, san phm ching quyn là co hi cho các khách 

hang vOi s vn nhO có th tip cn duçc các doanh nghip t& trên thj trung thông qua vic 

du tu các ching quyn, hoc sâ hu chng quyn nhix mt cOng cii  d phong ngüa rUi ro và 

gia tang hiu qua cho danh miic  du tu khi thj trl±ng chirng khoán có bin dng manh.  Theo 

Sâ Giao djch Chiirng khoán TP. H Chf Minh (HOSE), d hoàn thin han ntta san phrn chrng 

quyn cO bão dam trên thj tnthng chüng khoán Vit Nam, HOSE cia và dang cO k hoach  phát 

trin cac san ph.m tip theo nhu: san phm chng quyn có bâo dam (CW) mua da trên tài 

san co s là chi s&'ETF và san phm CW ban. Tir do, các cOng ty chirng khoán nOi chung va 

ACBS nOi rieng có co hi d b sung them các san phm tài chInh cia dng, gia tang ch.t 

hrcrng djch vii  và cãi thin boat dng kinh doarih, thUc dy thj trung CW phát trin bn vtng 

và chuyên nghip hon. 

Hoat dông cüa PhOng Tu v.n Tài chInh Doanh nghip dat  duqc nhüng kt qua nht djnh 

trong bi cânh kho khàn cUa Dai  djch là nh s h trçi tIch cc cUa các cong s, cilng nhu sir 

phi hcrp dng b và chtt chê dn tir các PhOng/ban chuyên mOn cüa Hi sâ và kênh phân 

phi cüa cac Chi thanh ACBS. Vâi phuang châm xuyên su& tir T.p doàn ACB "Ly khach 

hang lam trng tam", ACBS sê tip tc chin 1uçc phát trin dài han  theo huàrig chuyên mon 

bOa, luOn tn tam phc v vâi cht hrqng tt nht, dem dn cho khách hang, di tac sir tin cy 

và hài lông v hiu qua sü dng djch v trong tuong lai. 

Hoit dng cüa Kh6i Khách hang Djnh ch (IS) 
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Phông Khách hang Djnh ch (KHDC) cüa ACBS cung cp djch vi tii vn và môi giài 

chüng khoán cho nhóm khách t chrc trong nuâc và nuOc ngoài. Dü chju tác dng tr dti djch 

Covid- 19 nhi.rng thj tri.rông chüng khoán Vit Nam näm 2021 dA chiirng kin sr tang truàng 

ngoan muc, do do kt qua kinh doanh cüa phông cUng ghi nhn nhiu sr khi sic. Näm 2021, 

doanh thu môi gió'i cUa phông KHDC tang khoâng 187% và s hrcmg tài khoãn ma mài tang 

15% so vii näm 2020. Trong bi cãnh trin vQng tang truang kinh t tIch circ näm 2022, 

phong KHDC tp trung xây drng các san phrn va djch vi mâi nhm dáp 1rng nhu cu du tu 

da dng cüa khách hang, thu hut them các khách hang mài, và da dng ngun doanh thu. 

Ho3t dng cüa Khii Vn hành 

Nm 2021, ACBS dà hoàn thãnh vã i'rng dung cong ngh thành cong vao vic ra mat các 

nn tang giao djch va djch vi mOi. Cii th vao tháng 10, ACBS dã trin khai dch v%1 ma tài 

khoãn trrc tuyn S-eyes b&ng cong ngh djnh danh eKYC. Ngoai ra ACBS cOn phát trin tip 

cong ngh eSign (chü k din tcr theo cong ngh tiên tin nhAt hin nay) d hoàn thành quy 

trinh dang k tài khoãn chü'ng khoán tWc  tuyn cüa khách hang. Diu nay phü hqp vâi th'rc 

trng va nhu cAu cüa nba du tu trong b6i cãnb djch Covid 19 vn cOn phcrc tap, ding thai 

giüp ACBS thu hut them gn 3.800 tài khoãn mOi, dong gop vào s lucmg han 11.000 tai 

khoãn ma mth trong näm 2021, duçc khách hang tin cy và huâng irng. 

Ben canh do, cOng ty dang dn hoàn thin h thng ACBS Mobile Trade mâi, hin dai  han 

vâi giao din duçc téi u'u hoá nhtni thay th d.n 1mg diving giao djch CU giüp khách hang thao 

tác muçlt han cflng nhu quãn 1 tai san hiu qua han khi dAu tu. IYng dimg buac dAu nhn 

duçc dánh giá cao tr khách hang cOng nhu di ngU nbân viên môi giOi. Han nUa, vâi m1ic 

dIch ti u:u hóa trái nghiêm, khách hang cO th thrc hin tt cã hinh thlrc giao djch trong mt 

noi, trong thai gian tOi ACBS se nâng cp và tinh gçn các quy trInh san phm giao djch tii 

quay va chuyn dn sang hInb thlrc th%rc hin tnrc tuyn thu dt mua IPO Chlrng quyn trên 

nn tang web, ban chlrng khoán lô lé, v.v. 

Tai ACBS, các quy trInh vn hanh h th6ng cOng ngh thông tin cOng thu nn tang cong 

ngh mâi cOng dang chrc nghiên clru thirc hin va nãng cp cho phU hcip vài tmnh hInh nhim 

miic dIch nâng cao d an toan va n djth cOa toàn h thng, tin dn cãi thin chat lixçmg djch 

vi cUa ACBS di vói khách hang. 

ACBS cOng cung c.p các djch vii tai chInh nb&m dáp 1mg thu cu cUa khách hang doanb 

nghiêp, các djnh ch tai chInh ian thu tu vn phát hanh và sp xp thành cOng ngun vn cho 

Ngân hang Thuang mai  C phn A Châu, Ngân hang Thuong mai  c phn Bàn Vit, Ngãn 

hang Thuang mti c phAn Bc A va mt s cOng ty khác vOi 23.230 trái phiu (phát hath 

riêng là) tuang 1mg v1mi 23 .230 t dng. Dng thai cong ty cung cp djch vii quàn 1 däng k, 

luu k s6 iucmng trái phiu nay, tao  nn tang giao djch cho th du tu trên thi. trtr&ng thlr cp 

cO th linh hoat  trong vic quan 1 va sU diing ngun vn hiu qua. 
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Các hoit dng xã hi khác 

Näm 2021 là th?i dim ma cã rnxc di mt vOi dai  djch COVID-19 vOi src ãnh hirâng 

näng n nht. Dçt djch 1n thir 4 dã tác dng nghiêm tr9ng dn mçi mt cUa di sng kinh t 

xà hi, thách thrc h thng y t nuâc ta cling nhu nhiu nucc trên th giài. Viêt Nam dà trài 

qua hoàn cãnh rt khó khän khi dçt djch thir 4 bling phát vvi sir xu.t hin cüa bin chüng 

Delta rt nguy him. Mt mat và hy sinh là không th dm xu& d.c bit khi k dn nhüng áp 

lirc ma hrc 1ucng "chin binh trng" — h thong y t tuyn du phãi trãi qua. 

Chung src vài toàn min nam chng djch, Phông Tip thj - Tmyn thông nói riêng và 

ACBS nói chung dà trin khai và dy mnh hang 1ot các hot dng h trçi Cong tác phOng, 

chérng djch cüa thành ph nhii h trç kinh phi phông chng djch bnh Covid- 19 cho Bnh 

vin Thng Nht và vn dng can b nhân viên tInh nguyen tham gia phân lung ti các dim 

tiêm vacxin Covid- 19 cho nhân viên nhâm gum bót ap 1irc cho h thng y t tuyn dAu. 

Ben ctnh do, cling tp doàn, ACBS di thành cong kêu gçi và h trçi t chlic chixcing trinh 

GUI TNG YEU THU(JNG dn lirc lixcing y t tuyn d.u. Toàn th nh viên di dng lông 

chuyn t.ng phn bánh trung thu ACB và nhltng 1i chüc tt dçp cüa mInh dn cac y bác si, 

nhân viên y t, tInh nguyen viên tuyn du tii khu virc TP. HCM. 

Ben canh  cong tác tuyên truyn ben ngoài thi hot dng truyn thông ni b, cac hott 

dng thuô'ng niên cüa ACBS vn dirçic t chlic dy dü, mang dn sr thou mái, tAng them 

nhit huyt cho cOng vic và sir tn tiiy cho khách hang. 

Tip ni nhltng thành tiru trong 2021, PhOng Tip Th - Truyn Thông sê n lrc hoàn 

thành t& hcm thim vi cu ni, h trçx kt ni nhân viên, khách hang. NAm 2022 së là mt 

nim sôi ni vOl nhiu hot dng xi hi, giáo diic, nhik n phm báo chI và nhung chiiong 

trInh thu vj hcm cho cAc nhà d.0 tix di, dang va së dành sir quan tim cho ACBS. 

Các tranh chp/kin tiiing ma cong ty dang gp phãi vi din biên ti thô'i dim hin 
tai (nu co) 

Các tranh chp/kin tl7ing tinh dn thOl dim hin ti không lam ãnh htiOng dAng k dn 

tinh hInh hot dng kinh doanh cüa T chiirc phát hành. 

2.2. Báo cáo k& qua hoit dng kinh doanh trong các nAm 2020 — 2021 VI lüy k dn Qu 
3/2 022 

DVT: triu dng 

STT Clii tiêu (hç'p nht) Nãm 2020 Näm 2021 
/otanggiam 

1 Tng giátrj tài san 4.139.324 7.607.889 83,80% 6.673.498 
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2 Doanh thu tr các hott dng kinh 

doanh 
593.981 1.716.956 189,06% 995.777 

3 Lçii nhun tr các hoat dOng kinh 

doanh 
208.225 667.348 220,49% 14.149 

4 Lcyi nhuân khác 3.064 3.684 20,23% 1.934 

5 Lginhuântrixâcthu 211.289 671.032 217,59% 16.083 

6 Linhunsauthu 170.008 541.270 218,38% 13.243 

7 Tngduncivay 2.012.650 3.241.018 61,03% 2.420.912 

8 Tng phãi thu 2.583.789 4.730.289 83,08% 3.778.148 

9 Tngphãitrã 2.085.598 3.513.558 68,47% 2.565.924 

(Nguon. BCTC hçip nhá't — dã kiem toán 2021 và Quj 3/2022 cia A CBS) 

2.3. Các chfrng quyn ma cong ty dã phát hành: 

Các chfrng quyn có bão dam dang hru hành và niêm yt trên HOSE 

STT Ten chrng quyn 
Ma chirng 

quyên 

Loai/Kiu 
chü'ng 
quyen 

Thai han 
Ngày phát 

hành 
Ngày dáo 

han 

TS' 1 
chun 

dôi 

Giá 
th'rc 
hiên 

Tngs 
chi'rng 
quyên 

chào ban 

Ching quyn 
HPG/ACBS/Ca1II 
EU/Cashl8Mll9 

CHPG2225 
Mual 

Châu Au 
8 thang 06/10/2022 06/06/2023 3:1 

17.000 
dông 

9.000.000 

2 
Chxng quyn 

TCB/ACBS/Ca11I 
EU/CashI8MI2O 

CTCB2214 
Mual 

ChâuAu  
8 tháng 06/10/2022 06/06/2023 3:1 

27.000 

dông 
4.500.000 

3 
ChUng quyn 

MBB/ACBS/Ca11/ 
EU/CashI8M/2 1 

CMBB2213 
Mua/ 

Châu Au 
8 thang 06/10/2022 06/06/2023 3:1 

17.000 

dông 
4.500.000 

4 
Ching quyn 

MSN/ACBS/Ca11I 
EU/CashI8MI22 

CMSN2214 Mual 
ChâuAu 

8tháng 06/10/2022 06/06/2023 10:1 
100.000 
dng 

3.000.000 

5 
Chng quyn 

MWG/ACBS/Ca11 
/EU/Cashl8M/23 

CMWG2213 
Mua/ 

Châu A 8 thang 06/10/2022 06/06/2023 6:1 
54.000 
dng 

9.000.000 

6 Ching quyên 
VNMIACB S/Call 

CVNM221 1 Mual 
Châu Au 

8 tháng 06/10/2022 06/06/2023 6:1 
68.000 
dng 

6.000.000 
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/EU/Cash18M/24 

7 
Ching quyên 

VRE/ACBS/Ca11I 
EU/CashI8MI25 

CVRE2219 
Mu 

Châu Au 
8 tháng 06/10/2022 06/06/2023 3:1 

29.000 
dng 

4.500.000 

8 
Chirng quyên 

VHM/ACBS/Ca1I 
IEUICash!8M126 

CVI-IM2218 
Mual 

Châu Au 
8 thang 06/10/2022 06/06/2023 6:1 

54.000 
dng 9.000.000 

9 
Chng quyên 

FPT/ACBS/Ca11/ 
EU/CashI8MI27 

CFPT2212 
Mu 

ChâuAu 
8 thang 06/10/2022 06/06/2023 10:1 

70.000 
dng 

8.000.000 

10 
Chi'rng quyên 

POW/ACBS/CaIII 
EU/CashI8M128 

CPOW221O 
Mu 

Châu Au 
8 thang 06/10/2022 06/06/2023 1:1 

13.000 
dng 

2.000.000 

'J Các chü'ng quyn có bão dam dã dáo hin 

STT Ten chrng quyn 
Ma chüng 

quyên 

Loai/Kiu 
chüng 
quyen 

Thai 
han 

Ngay phát 
hãnh 

Ngày dáo 
han 

T 1 
chuyên 

dôi 

Giá 
thijc 
hin 

lông so 
chirng 
quyen 

chào ban 

Chingquyn 
HPG/ACBS/Ca11/E 

U/Cashl3Ml0 1 
CHPG2O23 

Mu 
ChâuAu 3tháng 12/10/2020 12/01/2021 1:1 

28.500 
dng 

2.000.00(r 

2 
Chirng quyén 

HPG/ACBS/Ca11/E 
U/Cashl6MlO2 

CHPG21O2 
Mual 

ChâuAu 
6tháng 05/01/2021 05/07/2021 0,7352:1 

3 0.144 
dng 

4.000.000 

3 
Chfrng quyén 

TCB/ACBS/Ca!1/E 
U/Cashl9MlO5 

CTCB21O1 
Mu 

Châu Au tháng 05/01/2021 05/10/2021 1:1 
3 1.000 
dng 

2.000.000 

4 
Ch(rng quyén 

HPG/ACBS/Ca11/E 
U/Cashl4MlO5 

CHPG21 10 
Mu 

ChâuAu 4tháng 04/08/2021 06/12/2021 5:1 
44.000 
dông 

10.000.000 

5 
Chüngquyn 

VNMIACBS/Ca11/ 
EU/Cash/4M107 

CVNM21O8 
Mu 

ChâuAu 
4thang 04/08/2021 06/12/2021 9,8301:1 

78.641 
dng 

5.000.000.. 

6 
Chángquyn 

FPT/ACBS/CaI1/E 
U/Cashl4Ml 10 

CFPT21O4 
Mual 

Châu Au 
4 thang 04/08/2021 06/12/2021 9,8947:1 

79.158 
dng 

7.000.000 

7 
Chi.ng quyên 

MWG/ACBS/Ca11/ 
EU/Cashll2MlO4 

CMWG21O4 
Mu 

Châu Au 12 tháng 22/03/202 1 22/03/2022 6,6444:1 
89.699 
dng 

5.000.000 

8 
Chüngquyn 

TCB/ACBS/Ca11/E 
U/Cash!9M106 

CTCB21O5 
Mu 

Châu Au tháng 04/08/202 1 04/05/2022 5:1 
45.000 
dng 

15.000.000 

Chirng quyén 
VRE/ACBS/Ca11/E 

CVRE21O5 
Mual  

Châu Au 
9 tháng 04/08/202 1 04/05/2022 5:1 

30.000 
dng 

10.000.000 
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U/Cash!9M108 

10 
Ching quyên 

MSN/ACBS/CaI1I 
EU/CashI9MIO9 

CMSN21O4 
Mual 

Châu Au 9 tháng 04/08/2021 04/05/2022 8,3261:1 
98.248 

dông 
5.000.000 

11 
Chüng quyn 

VHM/ACBS/Ca11I 
EU/Cash/9M11 1 

CVHM21 15 
Mual 

Châu Au tháng 17/11/2021 17/08/2022 
9,7163:1 

91.333 

dông 
15.000.000 

12 
Chrng quyén 

HPG/ACBS/Ca11/E 
U/Cashl6Ml 12 

CHPG22O8 
Mual 

Châu Au 
6 thang 08/04/2022 07/10/2022 3,7823:1 

30.258 

dng 
10.000.000 

13 
Chixng quyn 

TCB/ACBS/Ca11/E 
U/Cashl6Mll3 

CTCB22O4 Mual 
Châu Au 

6 thang 08/04/2022 07/10/2022 5:1 
45.000 
dng 

5.000.000 

14 
Ching quyn 

MSN/ACBS/Ca11/ 
EU/Cashl6Ml 14 

CMSN22O2 
Mual 

Châu Au 
6 tháng 08/04/2022 07/10/2022 8,2758:1 

126.620 

ding 
5.000.000 

15 
Ch(rng quyn 

MWG/ACBS/Ca11/ 
EU/Cashl6Mll5 

CMWG22O4 
Mual 

ChâuAu 
6 thang 08/04/2022 07/10/2022 4,9711:1 

72.080 

dông 
5.000.000 

16 
Chirng quyn 

VNM/ACBS/Ca11/ 
EU/Cash/6M116 

CVNM22O4 
Mual 

Châu Au 
6 thang 08/04/2022 07/10/2022 9,6717:1 

70.603 
dng 

5.000.000 

17 
Chng quyn 

VRE/ACBS/Ca11/E 
U/Cashl6Mll7 

CVRE22O4 
Mual 

Châu Au 
6 thang 08/04/2022 07/10/2022 5:1 

33.000 
dng 

5.000.000 

18 
Ch(rng quyn 

VIC/ACBS/Ca11/E 
U/Cashl6M/ 18 

CV1C2203 
Mual 

ChâuAu 
6tháng 08/04/2022 07/10/2022 10:1 

86.000 

dng 
5.000.000 

3. TInh hInh tài chinh 

3.1. Thanh toán các khoãn no dn han: 

Cong ty luôn thanh toán dung hn va dy du các khoãn n dn hn 

3.2. Các khoãn phãi np theo 1ut dlnh: 

Cong ty luôn thirc hin np các khoãn phãi np theo 1ut djnh 

3.3. Các chi tiêu tài chInh chü yu 

STT Chi tiêu (h9'p nht) Näm 2020 Näm 2021 Ghi chñ 

1 Chi tiêu v an toàn tài chInh 

1.1 - Giá trj vn khã diing (triu dng) 2.023.130 3.962.270 
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1.2 

- RUi ro (RUi ro thj trithng, rüi ro thanh toán, 

rCii ro hoit dng, rüi ro tang them) 

(triu dng) 

322.957 564.291 

1.3 
- TS'  1 vn khã ding (%): 

Giá tn von khã dung/Tong rüi ro 
626,44% 702,17% 

2 Clii tiêu v khã näng thanh toán (ln) 

2.1 
- H s thanh toán ngn hmn: 

TSLD/N? ngän hn 
1,85 2,14 

2.2 
- H s6 thanh toán nhanh: 

(TSLD — Hang tn kho)/N ngn han 
1,85 2,14 

Không có 

hang tOn kho 

3 ,.,' A . A Chi tieu ye co' cau von (Ian) 

3.1 - H s Ng/Tng tài san (TTS) 0,5 0,46 

3.2 - H s Nçy/Vn chü sâ hftu (VCSH) 1,02 0,86 

4 CM tiêu v khã näng sinh 161 (1n) 

4.1 - H séi Lçi nhun sau thu/Doanh thu thun 0,29 0,32 

4.2 - He s Lçi nhu.n sau thu&'Vn chü si hu 0,08 0,13 

4.3 - H s Lçiri nhun sau thu/Tng tài san 0,04 0,07 

4.4 
- He s Lai nhuân tr hoat dông kinh 

. . . . . 
doanhlDoanh thu thuan 

0,35 0,39 

4.5 - Thu nh.p trên c phAn (EPS) N/A N/A (*) 

(Ngun: A CBS) 

(*): AGBS hoqt d5ng theo mO hlnh Cong TNHH, nên khóng có chi tiêu EPS 

VI. CAC THÔNG TIN VE CH1NG QUYEN CO BAO DAM 

1. Thông tin chung v chü'ng quyn 

1.1. Thông tin v chirng quyn phát hành 
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- Ten chiimg quyn: Chü'ng quyn HPG/ACBS/CaIIIEU/Cash/8M119. 

Ten (ma) chirng khoán ccx sâ: HPG. 

- T ch(rc phát hành chüng khoán ccx sâ: Cong ty Co phân Tp doàn Hôa Phát. 

- Loi chfrng quyn (mua!bán): Chüng quyn Mua. 

Kiu chirng quyn (châu AuJM): Châu Au. 

Phucmg thirc thanh toán thirc hin quyn: Thanh toán tin (VND). 

ThOi htn: 08 tháng. 

- Ngay phát hành (dr kin): Sau khi dixçc UBCKNN chip thuan (dir kin qu 4 näm 2022). 

- Ngày dáo han: 06/06/2023. 

- T' 1 chuyn di: 3:1 (ba chü'ng quyn quy di mt c phiu). 

Giá th%rc hin: 17.000 dng. 

- Giá chào ban (dr kin): là giá dóng cüa cüa chng quyn vào ngày giao djch lin tnxàc 
ngày cong b Bàn thông báo phát hành cht'rng quyn b sung. 

- S lucxng ch(rng quyn dang k chào ban b sung: 9.000.000 chüng quyn. 

- Giá clang k chào bàn b sung dmg d xác djnh giá trj cüa chi'rng quyn: 410 dng/chüng 

quyn (là giá dóng cira cüa chirng quyn tui ngày 10/11/2022). 

- Tng giá trj chiirng quyn chào bàn b sung (dir kin): 3.690.000.000 dng. 

- Tài san bão dam thanh toán: Bang tin (YND). 

- Giá trj tài san bão dam thanh toán dir kin: 50% giá trj chirng quyn chào bàn. 

- Phirnng pháp tInh giá: theo cong thirc Black Scholes nhu sau: 

C 
- N(d1)S-N(d2)X eTcT 

k 

In () +(rc+f)T 
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d2 = di - 

Trong do: 

C: Giá 1 thuyt cUa chirng quyn mua. 

N(di), N(d2): Xác suit phân phi chun tIch 1u5. 

Tham s Phirong pháp tInh 

X: Giá thirc hin cüa chirng 
quyên. 

Do ACBS tn djnh tiy thuc vào diu kin thj tnnmg tai  thii 
dim ACBS duoc chInh thrc cp phép chào bàn 1n dtu chüng 
quyen ra cong chüng. 

S: Giá CKCS hin ti. 
Là giã dóng cira cüa CKCS ti thai dim ACBS dtxçic chInh thiirc 
c.p phép chào ban 1n du chirng quyn ra cong chüng hoc tai 
th?yi diem tInh toári lam báo cáo. 

T: Thi gian cOn 1i dn khi 
dáo han (tfnh theo näm) Là so ngày k ti.'r ngày tInh toán dn ngày dáo hn chüng 

quynI365. 

rc: Lãi suit phi rüi ro (tinh 
theo näm). 

BInh quân lãi suit tit kim 12 tháng cüa 4 ngân hang 
Vietcombank, Vietinbank, BIDV và Agribank cong biên d 2% 
tai thOi dim ACBS duçc chinh thi'rc cp phép chào bàn 1n d.0 
chi'rng quyn ra cong chüng hoc ti thai dim tInh toán lam báo 
cáo 

0: D bin dng giá kS'  vpng 

cUa chüng khoán Co si (tInh 
theo närn). 

D bin dng giá ki vng = d bin dng giá qua khi'r x (1 + h 
s diu chinh) 

Trong do: 

- Do bin dtng giá qua khir cüa ching khoán co th duçxc xác 
djnh trong thai gian 12 tháng gn nht. 

- H so diêu chinh duc xác djnh dira trén nhu câu thj tru?ng 
v chiirng quyn va chirng khoán Co sâ, tInh thanh khoãn cUa 
chi'rng quyên và cüa chilmg khoán cci si và d bin dng giá 
ki v9ng cüa cac chirng quyên tuang tir. 

- D bin dng phâi thrcic cp nht It nht 12 thangI1n. 

k: T' 1 chuyn di chi'mg 
quyên 

Là s lung chirng quyn cn có d quy di thành mt don vj 
CKCS. 

1.2. Thông tin v các dot phát hInh chñng quyn cüng 1oi trtróc dO: 

- Ten chIrng quyn: Ching quyn HPG/ACBS/Ca1IfEU/Cash/8M119. 
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- Ma chüng quyn: CHPG2225. 

- Ten (ma) chrng khoán c sâ: HPG. 

T chi'rc phãt hành chIrng khoán Co sO: Cong ty Ci ph.n Tp doàn Hôa Phát. 

- Loi chOng quyn (mualbán): Mua. 

Kiu chirng quyn (châu AuIM): Châu Au. 

Phuong thirc thanh toãn thirc hin quyn: Thanh toán tin (VND). 

ThOi han: 8 tháng. 

Ngay dáo hm: 06/06/2023. 

- T l chuyn dii: 3:1 (03 chi'rng quyn di lAy 01 c phiu). 

Giá thigrc hin: 17.000 dng. 

Giá chào ban b sung: Là giá dóng cira cüa chüng quyn vào ngày giao djch 1in truOc 

ngày cong b Bàn thông báo phát hành chCrng quyn b sung. 

- S luçmg chUng quyn chào ban b sung: 9.000.000 chng quyn. 

- S luçing chrng quyn da niêm yt: 9.000.000 chi.irng quyn. 

S luçmg chirng quyn dang hru hành: 9.000.000 chirng quyn. 

Giá trj chirng quyn dang km hành (tInh theo giá dóng cüa ngày 10/11/2022 cUa ma ch.'rng 
quyn CHPG2225 là 410 dng): 3.690.000.000 dng. 

2. Thông tin v chtrng khoán c0 s& va t chfrc phát hành chéng khoán co sr 

2.1. Thông tin v chtrng khoán co' s 

- Ten chü'ng khoan co sO: C phiu Cong ty Co phn Tap doàn Hôa Phát. 

ThOi dim niêm yt ln du cUa chrng khoán co sO (HPG): 15/11/2007. 

Chi s gialthu nhp PIE (theo EPS 4 qu g.n nhAt và giá th&i dim 07/11/2022): 4,8 lAn. 

Müc vn hóa (ti ngày 07/11/2022): 36,471 t' dng. 

Dao ding binh quân cüa giá chOng khoán co sO (HPG) trong 6 tháng gn nhAt: 37,6%. 

TInh thanh khoãn, tInh hInh bin dng giá trong näm 2021: 

V KMi lu'çrng giao dich blnh quán trong nãm: 25.501.844 cdphieu; 

V Giá giao dich cao nhá't trong nám (dã diu chinh chia tách): 43.894 dáng/cophiáu; 
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'V Giá giao dich thâ'p nhá't trong nárn (dã dieu chinh chia tách): 20.865 dng/cphiê'u; 

'V Giá dóng tha ngày giao djch cuó'i nám (dã dieu chinh chia tách): 35.116 &ng/cá 

phiê'u. 

2.2. Thông tin v t chfrc phát hành chü'ng khoán co' s&: 

Ten t chrc phát hành: Cong ty C phAn Tp doàn Hôa Phát. 

Ma chi'rng khoán co sâ: HPG. 

LInh vrc hott dng: San xut và kinh doanh thép. 

TInh hInh hot dng kinh doanh: 

Két qua ho3t dng kinh doanh 2020 — 2021 và luy k dn Qu 3/2022 (Hçrp nht): 

DVT: triu dng 

STT Chi tiêu Näm 2020 Näm 2021 
% tang giãm 

2021/2020 
Lily k dn 
Qu 3/2022 

1 Tnggiátrjtàisãn 131.511.434 178.236.422 35,53% 183.805.111 

2 Vn chü sO' hth 59.219.786 90.780.626 53,29% 98.075.483 

3 Doanhthu 90.118.503 149.679.790 66,09% 115.583.543 

4 Thuvâcáckhoãnphäinp 548.579 796.022 45,11% 964.027 

Loi nhuân tr hoat  dng kinh 

doanh 
15.292.304 37.008.443 142,01% 11.885.480 

6 Lqinhuntn.râcthu 15.356.967 37.056.778 141,30% 12.001.489 

7 Lçii nhun sau thug 13.450.300 34.478.143 156,34% 10.475.059 

8 von chü sO' hcru 
25,21% 46,06% N/A 11,11% 

(Ngun: BCTC hcip nMt - dã kiem toán nãm 2021 và Quj 3/2022 cia HPG) 

Các chi tiêu tài chInh chü yu (Hop nht): 

STT Chi tiêu Näm 2020 Näm 2021 

1 Chi tiêu v khã näng thanh toán (1n) 

1.1 - H s6 thanhtoán ngn hn 1,09 1,28 
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1.2 - He s thanh toán nhanh 0,54 0,66 

2 Chi tiêu v co' cu vn (1n) 

2.1 - H s Ng/Tng tài san 0,55 0,49 

2.2 - He s Ncy/V6n chü sâ htu 1,22 0,96 

3 Chi tiêu v nàng hyc hoit dng (limn) 

3.1 - Vông quay hang tn kho bInh quân 3,12 3,17 

3.2 - Doanh thu thunITng tài san bInh quân 0,77 0,97 

4 Chi tiêu v khã Hang sinh lôi (%) 

4.1 -ROS 14,9% 23,0% 

4.2 - ROA 11,5% 22,3% 

4.3 - ROE 25,21% 46,06% 

44 
- H s Lçii nhun tir hot dng kinh doanhlDoanh 
thu thuan 17,0% 24,7% 

4.5 -EPS(dng) 2.728 7.166 

(Nguon: BCTC hcip nhd't dd kiêm toán näm 2021 cza HPG) 

3. Thô'i gian phân phi chfrng quyn 

ACBS dr kin phan phi chirng quyn ngay sau khi duçc UBCKNN cp giy chrng nhn 
chào ban chirng quyên theo quy djnh. 

Thii gian phan phi chirng quyn cho nhà du tu dir kin thrc hin trong vông thi da là 15 
ngày kê tir ngày Giây chiirng nhan chào ban chi'rng quyn có hiu 1irc. 

Ljch phân phi chrng quyn dir kin nhu sau: 

STT Ni dung Thôi gian (Thy kin) 

1 Nhn giy phép phát hành cUa UBCKNN T (ngay lam vic) 

2 Cong b thông tin v dçt phát hành T dn T + 3 

3 Phân phi chirng quyn T den T + 10 

Báo cáo Va cong b thông tin kt qua phân phi 
chu'ng quyen T + 3 dn T + 13 
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4. Bang k mua chü'ng quyn 

Thô'i hn däng k) mua 

ACBS s cong bL chInh thirc thai gian nhn däng k mua trong Thông báo phát hành 

chimg quyn sau khi duçic UBCKNN cp Giy chimg nhn chào ban chirng quyn. Theo dir 

kin, thai gian nhà du tu dang k mua là trong vông 15 ngày k ti'r ngày Giy chi'rng nhn 

chào ban chrng quyn có hiu 1rc. 

Cách thfrc dang k 

Nhà du tu trirc tip dang k mua chi'rng quyn ti trçi si chInh và các Chi nhánhlPhông 

Giao djch cüa ACBS sau khi có chip thu.n v vic phát hành chirng quyn cüa UBCKNN và 

theo các ni dung quy djnh ti Thông báo phát hành chrng quyn cUa ACBS. 

Phirong thfrc thanh toán 

Khi dang k mua chiirng quyn, nha du tu dng th?ii thirc hin np tin mua chirng quyn 

vao tài khoãn phong tOa cUa Cong ty theo thông tin sau: 

- Chü tài khoàn: CONG TY TNHH CHUNG KHOAN ACB 

- S tài khoãn: 14135437 ti Ngân hang ACB PhOng Giao djch Triiong Djnh 

Cách thfrc xu 1 khi chtrng quyn chira dirçrc phân phi ht 

Trong tru6ng hçxp tng s liicmg chiirng quyn do các nhà du tu däng k mua th.p han s 

hrcng chmg quyn chào ban, t chi.irc phát hành duçic chuyn s chirng quyn chira phân phi 

hat vào tài khoãn tr doanh cüa mInh va tiap tiic phân phi thông qua hoat dng to Ip thj 

tnxng trên h thng giao djch cüa HOSE sau khi chüng quyan dirçc niêm yat trên HOSE. 

Cách thfrc xir 1 khi s IuQ'ng chfrng quyn dang k mua vuQ't s hryng chfrng quyên 

chào ban 

Trong trithng hçrp tng s chüng quyn do các nhà du tu dàng k mua vuqt qua s 1uçmg 

chiTrng quyan chào ban, s chi'rng quyn cUa t1rng nhà du tu di.rçic mua së dirçc xác dnh dira 

trên nguyen tc phân b theo t3 1 däng k mua cüa các nhà ctu tir, ci tha nhu sau: 

S chi.'rng quy&n cüa ti'rng 

So 1g chüng quyan cüa , nhà du tir dang k mua 
= Tong so chung quyen chao ban x  

ttrng nhà dâu tu duçc mua Tng s chrng quyan cüa 

các nba d&u ti.r dang k mua 

S luçmg chng quyan phân b cho tmg nhà du tu se thrçc lam trôn xung dan hang 

tram (100 chirng quyen), dong thai tong so hrçing chung quyen phan phoi cho tat ca cac nba 

du tu khOng vuçit qua tng s hxqng chirng quyan chào ban. 
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Trithng hçp di vci s lizçing chüng quyn can du phát sinh sau khi lam trOn xung (nu 

co), séi chü'ng quyn nay sê dime phân b du cho các nhà du tu có kh61 hxcmg dang k mua 

hrn nht b.ng nhau. Nu sau khi phân b du theo nguyen t.c trên vk phát sinh s chirng 

quy&n con du, s chrng quyn cOn li nay sê dirçc phân b vao tài khoàn tr doanh cüa ACBS. 

5. Thic hin chüng quyên 

5.1. Chfrng quyn khi dn ngày dáo han, vic thanh toán se thrçrc thic hin nhir sau (vâi 

già djnh ngày T là ngày dang k cui ciing, dng th?ñ là ngày dáo hn và T duqc tInh theo 

ngày lam viêc): 

- Ngày T - 7: VSD lap và giri cho HOSE, các Thành viên iou k Thông báo v vic chôt 

danh sách ngui sâ httu d thirc hin chi'rng quyn. 

Ngày T: ACBS giri thông báo giá thanh toán chüng quyn cho VSD. 

Ngày T + 1 (9h): VSD lap và chuyn Danh sách ngixi sâ hth chmg quyn kru k cho 

Thành viên Luu k (dithi dng chimg tr din tü). 

Ngày T + 1 (1 lh): Thành viên iou k di chiu thông tin trong Danh sách do VSD cung ) 
cp va gui cho VSD thông báo xác nhn (duâi dng chirng tr din t&). 

Trir&ng hçip xác nhn có sai sot hoac  sai loch s lieu, Thành viên lou k phãi gui them cho 

VSD van bàn trong do nêu rO các thông tin sai sOt hoc sai loch d phi hçp vài VSD diêu 

chinh. Ngay sau khi diu chinh, VSD sê cung cp li Danh sách dà hiu chinh cho Thành
H 

viên lou k (chrâi dng chiirng tr din t1r). 

Ngày T +2: VSD g1ri cho ACBS Danh sách tng hcip nguOi s6 hüu chIrng quyn 
P 

- Ngày T + 3: ACBS gi:ri Thông báo xác nhn Danh sách tng hçp nguYi sâ hftu chung 

quyn cho VSD. Trithng hçp không chip thuan thông tin trong Danh sách, ACBS phãi g1ri 

thông báo b.ng van bàn cho VSD nêu rO l do. 

Trong ngày T + 3, ACBS chuyn dU s tin thanh toán cho nglxi sâ hthi chirng quyn lou 

k' vào tài khoãn tin theo thông báo cüa VSD. 

- Ngày T + 4: VSD phân b tin thanh toán cho ngu?i sâ htu chirng quyn lou k vào tài 

khoãn cüa Thành viên lou k lien quan. Thành viên hru k chiu trách nhim phân b tin 

cho nba du to si hru chirng quyn trong ngày thanhtoán (ngày T + 5). 

Ngày T + 5: là ngày thanh toán tin. Ti ngày nay, Thành viên hru k thirc hin phân b 

tin thanh toán cho nhà du to. 

Ltru : 

- S tin thanh toán cho mt dcm v ching quyn: Là s tin trên mt don vj chung quyên 

trong truông hçp Giá thanh toán lan hon Giá thirc hin, duc tinh tr chênh loch giCta Giá 
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thanh toán và Giá th%rc hin, bang [(Giá thanh toán — Giá thirc hin) / T' I chuyn di]. 

Giá thanh toán chirng quyn là bInh quân giá dóng cira trong 05 ngày giao djch cuéii cüng 

cüa chi'rng khoán ca si tnxOc ngày dáo han,  không bao gm ngày dao han. 

S tin thanh toán rOng: là s tin thanh toán sau khi dà giàm tth các chi phi thirc hin 

quyn (thu thu nhp cá nhân và các chi phi khác, nu co). 

Tru?ing hçp nhà du tu không dt 1nh thirc hin chirng quyn, ching quyn có lài duçic tir 

dng thirc hin theo phuang thrc thanh toán bang tin vào ngày dáo han. 

5.2. Các bin pháp xfr 1 trong trirô'ng hçrp t chfrc phát hành mt khã nãng thanh toán: 

TruOng hçp t chüc phát hành mt khá näng thanh toán, thI vic thanh toán cho nhà du tu 

ducic th?c hin theo quy trInh thanh 1 tài san theo quy djnh tai  Khoãn 3 Diu 15 Thông tu 

107/201 6/TT-BTC ngày 29/06/2016 cUa B Tài chInh hung din chào ban và giao djch chi.'rng 

quyn có bâo dam. 

6. Quyn cüa ngtrôi s& hü'u chü'ng quyn 

Quyn cüa ngu?i s httu chi'rng quyn mua: nguM si hU'u chirng quyn mua duçc nhn 

khoãn tin chênh loch khi giá cüa chirng khoán ca s cao hn giá thirc hién tai  thai dim 

thrc hiên. 

Trong truông hçp t chüc phát hành mt kha näng thanh toán, phá san, giãi th: vic giai 

quy& quyn lçii cho ngui sâ hfru chüng quyn thirc hin theo quy djnh cña pháp 1ut lien 

quan áp d%Ing di vâi chü nçi có dam bào mt phn. 

Trong trumg hcip chrng quyn bj hüy niêm yt do t chirc phát hành dinh chi, tam  ngrng 

hoat dng; hp nht, sap nhp, giái th& phá san hoc bj thu hi Giy phép thành l.p va 

boat dng; khi bj phát hin h s däng k chào ban chirng quyn có nhftng thông tin sai 

léch, ho sot ni dung quan tr9ng có th ãnh huâng ti quyt djnh dAu tu và gay thit hai 

cho nhà du tu; do chi.'rng khoán c sâ bj hüy niêm yt; hoc không th xác djnh duqc chi 

sé chiirng khoán vi các nguyen nhân bt kha kháng dà duçc quy djnh rO tai  b nguyen tc 

v xác dinh chi s; hoc do S Giao djch chi'rng khoán xét thy cn thit d bão v quyn 

lçii cüa nhà du tis, thi cách tInh giá thanh toán chirng quyn cho ngu?ñ si hiru chi'rng 

quyn k tr ngày hUy niêm yt Co hiu 1irc thrgc áp diing theo cong thiirc Black Scholes 

nêu tai  miic 1.1. ph.n V cüa Ban cáo bach  nay. 

7. Diu chinh chfrng quyn 

T chIrc phát hành phãi diu chinh chirng quyn trong các truông hçp sau: Giá chi'rng 

khoán ca sâ bj diu chinh do t, chüc phát hành chüng khoán ca sâ chia c tirc bAng tin 

met, phát hành ci phiu d trã c tüc, phát hành c phiu d tang v6n c phn ti'r ngun 

vn chü sâ hüu, phát hành c phiu mâi... 
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- Cách thi'rc diu chinh giá thrc hin và t' 1 chuyn dôi chrng quyên khi chi'rng khoán Co 

sâ Co sir kin doanh nghip nhu sau: 

V Thai dim th%rc hin diu chinh: Ngày giao djch không huâng quyên cüa tài san co sY. 

V Giá thuc hiên mài = Giá thirc hin Cu x (Giá tham chiu dà diu chinh cüa tài san co sâ 

ti ngày giao djch không huâng quyn1 Giá tham chiu chua diu chinh cüa tài san co 

sâ tai  ngày giao djch không huâng quyn). 

V T l chuyn di mâi = T l chuyn di Cu x  (Giá tham chiu dã diu chinh cüa tài 

san co so' tai ngày giao djch không hisO'ng quyn1 Giá tham chiu chua diu chinh cUa 

tài san co so' ti ngày giao dch không huo'ng quyn). 

- T' l thirc hin hoc giá thirc hin diu chinh c.n lam trôn tai 4 chü s thp phân 

Vic diu chinh khác së can ci'r theo quyt djnh diu chinh cüa HOSE, th chirc phát hành 

sê thrc hin diu chinh phi hçp theo quy djnh. 

8. Các khoãn phi, 1 phi, thuê phát sinh tfr vic giao dch hoc thrc hin chfrng quyên 

- PhI giao djch: Ap ding khi nhà du tu dt 1nh mua hoc ban chng quyn. Mrc phi áp 

ding theo quy djnh ti Cong ty cht'rng khoán noi nhà du tu mo' tài khoan giao djch chüng 

quyên. 

- Thud: khi nha du tu chuyn nhucmg chrng quyn, nm gii chthig quyn dn khi dáo htn 

và thrc hin chirng quyn di vâi chirng quyn cO lài, mirc thug sut áp diing là 0,1% trén 

giá chuyn nhuçmg chirng quyn trng ltn. 

Liru trong m(5t so' tru'àng hcip, so' tkn thuê'phài n(5p có th cao hun so' tkn thanh toán ma — 
, , , ,, . ., H 

nha dau tu' nhan dwo'c ttr to chu'c phat hanh, phy thuQc vao twang quan guta gia thanh toan 

cia ch&ng khoán cc' sO' và tj lç chuye2n do'i. 

VI du v each tInh thug:  

V Tru*nj ho'j, 1:  Ap dyng khi nhà ddu tu' chuyn nhtrcing ch&ng quyn trwó'c ngày dáo 

hqn ('mlc thuê' suO't 0,1% tren giá chuyen nhwcxng chthig quyen tIrng ldn,). 

VI du 1: Nhà do'u tu' mua 100 ch&ng quyn mua có tài san cc' sO' là HPG vái giá 2.000 

VND/ching quyn, tj lç chuyen do'i là 1:1, giá thirc hiçn là 30.000 VND. Nê'u nhà dcu tu' ban 

100 chO'ng quyen nay tqi mi'c giá 3.000 VND/ching quyn, sO' thuO'phái nóp là: 3.000 x 100 x 

0,1% = 300 VND. 

V Tru'O'ng ho'p 2: Ap dyng khi nhà du tu' no'm git' ching quyn và chth'zg quyen nay b/ 

hOy niêm ye't trwó'c ngày dáo hqn (mt'c thuê' sudt 0,1% trên giá chuyen nhu'cmg chO'ng 

quyen tl'mg ldn). Trong dO, Giá chuye2n nhwiig ch&ng quyen tIcng ldn là.' 

- Giá mua lqi theo mO'c giá th/ tru'O'ng cia TO' chic phát hành thông qua hogt dOng 
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ttio lap thj tru'&ng x SO' liizg ch&ng quyn ('trithc ngày hiy niêm ye't CO hiéu lu'c,); 

hoac; 

- Giá thanh toán ching quyn do T chic phát hành cOng b x So' lirng ch&ng 

quyn (sau ngày hüy niêm yê't có hiu 4cc,). 

VI du 2: Tirong zcng các giá thié't tgi vi di 1, nê'u chá'ng quyn bj hiy niêm yê't và T chic phát 

hành cOng b giá thanh toán ch&ng quyn là 3.000 VND/chi'ng quyn thl s thuê' nhà ddu tic 

phái n5p cho 100 ch&ng quyen mlnh sO, hicu là: 3.000 x 100 x 0,1% = 300 VND. 

'7 Trwô hop 3: Ap dyng khi nhà du tic nm giic ch&ng quyn dê'n khi dáo hQn, và th'c 

hiçn chthig quyen dO'i vái chthig quyn có lãi (mz,c thuê' sua2t 0,1% trên giá chuye2n 

nhu'crng chthig quyen tfcng lan). Trong do', Giá chuye2n nhicçmg ching quyen timg ldn 

là Giá thanh toán cia ching khoán cci sO, do Sà giao djch Chthig khoOn cOng bo2. 

VI du 3: Ticong i'cng các giá thiê't tqi vi dy 1, nê'u giá thanh toán cza chth'ig khoOn ccx sO, do SO, 

giao djch ch&ng khoán cOng bO' tzi thai dim thcc hin quyn là 30.000 VND/c phiê'u thI sO' 

thueA' nhà ddu tu'phái np khi thicc hiçn quye2n cho 100 ching quyen dang sO, hü'u là: 30.000 x 

100x0,1% = 3.000 VND 

V Trw'Yn' hop 4:  trong m5t sO' trithng hçrp, sO' tien thueXphái  n5p có the2  cao hon so tiên 

thanh toán ma nhà dcu tic nhan  dup'c tic tO' chzc phát hành, phy thuac  vào ticong quan 

giica giá thanh toán cia ching khoán ccx sO, và tj lc chuye2n ddi. 

VI du 4. Nhà dO'u tic mua 100 chv'cng quyn mua CO tài sOn Cci sO, là MWG v&i 1j' l chuyn dO'i 

là 1: 1, giO thicc hiçn là 100.000 VND. 

Nê'u nhà ddu tic giic ch&ng quye2n dê'n ngày dáo hQn và giO thanh toán cia chz'cng khoán ccx sO, 

do SO, giao djch chthig khoán cOng hO' tçzi thai die2m thy'c hiçn quyen là 100.100 VND/cd phie'u. 

Khi do, chtng quyn nay së dOo hçzn trong trqng thai có Mi và nhà ddu tic nhan  du'cjc khoOn 

tin thanh toOn tIc to2  chtc phát hành là: (100.100 — 100.000) x 100 = 10.000 VND. 

SO' thuê' nhà dO'u tic phOi nç5p khi thcc hin quyn cho 100 chi'cng quyn dang sO, hiru là: 

100.100x JOOx 0,1% = 10.010 VND 

N/nc vay, trong trzcOng hcxp nay, sO' tin thuê' phái n.5p cia nhà ddu tic cao hon sO' tkn thanh 

toán ma nhà ddu tic dzccrc nhán là (10.010 — 10.000) = 10 VND. 

- PhI thiyc hin quyn: nhà du tix phài trâ phi cho VSD theo quy dtnh. 

- PhI bru k, chuyn khon: Ap ding theo quy dnh cüa VSD 

9. Hoat dng tto 1p thi trirông 

ACBS phãi tham gia dt 1nh tao 1p thj trixà'ng trong yang näm (05) phüt k tr khi có mt 

trong các sir vic sau day xãy ra: 
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V Clii có lçnh ben mua hoác lnh ben ban chthig quyn. 

V Khóng có lçnh ben mua và ben ban ch&ng quyn. 

V Tj lç chênh lçch giá trên thj tru&ng vwcYt qua 5%. Tj lç chênh lcch giá là tj' l phdn 

tram cüa giá (giá chào ban thá'p nhá't — giá chào mua cao nhaXt,)/  giá chào mua cao 

nMt. 

Khi tham gia dt 1nh tto 1p thj tnrông ACBS phãi tuân thU: 

V Khó'i hccrng môi lçnh tô'i thie2u là 100 ching quyen. 

V Loai lçnh sli' ding là lçnh gió'i hQn. 

V Giá dit lnh phái dam báo khóng vlicrt tj l chênh loch 5% 

V Tritôi'zg hçrp không Co lnh mua và lnh ban chz'ng quytn, ACBSphái yê't giá hai chiu 

(dat cá lênh chào mua và lnh chào ban) 

V Thai gian tn tqi cia lênh tren h thô'ng giao dich  ti thiu là môt (01) phzt. 

Trong các trung hçip sau, ACBS không phãi thirc hin hot dng to 1p thj tnrô'ng: 

V Dcyt khO'p lçnh djnh kj) xác djnh giá ma tha (A TO), nám (05) phát ddu sau khi keA't  thic 

ATO và dçrt khó'p lçnh d/nh kj) xác djnh giá dong tha (ATC). 

V Tài san co' sá cia chtng quyn b/ tqm ngitng giao d/ch. 

V Giá lj thuyê't cia chi'ng quyn ditcic tInh theo cong thic neu tqi ban cáo bgch cia 

ACBS nhO hcin hoác bang 10 c1ng. 

V S lirnig chthig quyen trên tài khoán tao 14p  thj tru'&ng khong dáp thig sO' lw'ng tO'i 

thieu (100 chi'rng quyn) ACBS du'crc miê'n dqt lçnh ban. 

V Chu'a cO chz'ng quyen nào du'çic lu'u hành (trzthng hcxp ACBS chzra ban ditcic chth'ig 

quyn nào cho nhà du tzt,), ACBS du'cic mkn dat lnh mua. 

V Tru'&ng hcrp thitc hin huj niêm yê't ch&ng quyn, ACBS dz,rov mthn dat lënh ban. 

V Giá chthig quyn tang kjch trdn ('dii mua trdn), ACBS du'qc miln dt lnh ban hoilc 

giá chi'ng quyn giám kich san (dii ban san), ACBS dwcxc min dt lnh mua. 

V Giá chthig khoán co' sO' tang kjch trdn (dii mua trdn), ACBS du'yc mth'n dt lnh ban 

dó'i vO'i chthig quyn mua và dup'c min dt lnh mua dO'i vái ch&ng quyn ban. 

V Gia chth'zg khoan co' sO' giám kjch san ('dii ban san), ACBS du'rc min dit lnh mua dO'i 

vái ch&ng quyn mua và du'cic miln dt lnh ban dO'i vó'i chth'zg quyn ban. 

V ch&ng quyn dang 6' trqng thai có lãi tit 30% tr& len ('ti'cc là chthig quyn mua dang có 

gia chth'ig khoán cci sO' cao hun 30% giá thztc hin hoc ch&ng quyn ban dang có giá 
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chz'rng khoán ccr só th4v hoii 30% so vái giá thcc hiçn), ACBS diro'c miên dqt lênh ban. 

v' Trong 14 ngày tru'&c khi chthig quyen dáo hqn. 

/ Khi xáy ra các sr kin bá't khá kháng nhu' thiên tai, hoá hoan, chiên tranh, 

v' Các trit&ng hçrp khác du'cic SGDCK áp c4ing sau khi có j kiê'n châ'p thuan  cia 

UBCKNN. 

/ SGDCK së thirc hin giám sat vic ye't giá tgo l2p  thj trzi&ng cza ACBS va yeu cdu 

ACBS giái trInh nê'u can. 

VII. QUAN TRI RUI RO CHING QUYEN CO BAO DAM 

1. Quy trInh quãn trj rüi ro 

1.1. Vai trô cüa nhI quãn 1 cp cao trong vic theo döi quãn trj rüi ro, bao gm vai trô 

cüa các Phông ban lien quan 

Hi ttng du tir ACBS 

Phê chun các hoat  dng phát hành chi.'xng quyn cUa ACBS trong han  m.'rc thrçvc quy djnh 

tai ACBS. 

Phê chu.n ngun vn phân b cho toàn b cho hoat  dng phát hành chirng quyn theo quy 

djnh cüa UBCK và pháp 1ut. 

Phê chun các kjch ban cho boat  dng phông ngi'ra rüi ro lien quan dn hoat dng phát 

hành chirng quyn, bao gm va không gió'i han  trong vic quyt djnh các han  mc quy mô, 

han müc tn tht ti da, 1i nhun kS'  vçng, vj th phông ngüa rüi ro; phü hp voi han müc 

d.0 tu va khu vj rüi ro trong hoat  dng du tix dã dixqc phê duyt bâi Chü tjch Hi dng 

quãn trj ACB (nu co). 

Tng Giám dc ACBS 

Thirc hin theo phân quyn han mi'rc phán quyt cüa Hi dng c1u tu ACBS. 

- Phê duyt và ban hành Quy trInh quãn 1 rüi ro và các Quy trInh ni b có lien quan. 

- K duyt các ni dung khác ngoài các ni dung thuc thm quyn cüa Hi dng du tu 

ACBS và theo quyt djnh v vic üy quyn cUa Chü tjch Hi dng thành viên ACBS cho 

Tng Giám dc ACBS. 

Phông Quãn ly  rüi ro: 

D xut các han  mirc quy mô và han  mic ngän 1 cho các hoat  dng phOng ngra rüi ro 

theo quy djnh ni b và quy djnh pháp 1utt. 

- Theo dôi và cãnh báo các rüi ro v giâi han hoat dng phông ngüa rüi ro cho hoat dng 
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phát hành chCrng quyn, các rüi ro v thj trrnYng, các bin dng khác lam ânh hu&ng den 

ngun van, quyn lçii cUa ACBS. 

- Dim ra cac d xuét hotc earth báo khi hort dng phông ngira rüi ro cho hott dng phát 

hành ehrng quyn cham các hn mirc hoc các giâi h?n  ni b và quy djnh pháp lust. 

' PhOng Dâu tir Tir doanh: 

Theo dOi, tuân thu va cânh báo các rüi ro v gio'i hin hot dng phông ngra rCii ro cho vic 

phát hành chimg quyn, rüi ro v th tru&ng, cac bin dng khác lam ânh hrróng dn ngun vn, 

quyn igi ACBS. Dng thi, báo cáo ngay các ni dung nay cho Cp có thm quyn d xem xét 

và Co huàng xir 1. 

Phông Pháp ch: 

Kim tra tInh tuân thi pháp lust cUa các ni dung trong Quy trInh quãn trj rüi ro lien quan 

dn hort dng phát hânh chüng quyn cUa ACBS. 

Phông Kim soát ni b: 

Giám sat thirc hin cac quy djnh va quy trInh v quãn trj rüi ro, nhm dam báo các hot 

dng nay duçc thirc hin mt cách cn trQng, thing trinh tir, dng thai tuân thu các quy djnh ni 

b và pháp 1ut hin hành. 

1.2. Quy trInh quãn trj rüi ro 

ACBS thrc hin quy trinh quán trj rüi ro trong hot dng kinh doanh san phm chirng 

quyn theo các buâc, trinh ti,r thu sau: 

Btroc 1: Nhân diên các rüi ro có th phát sinh tir hoat dông kinh doanh chüng 4IUVfl  

Trong hott dng phát hành chirng quyn ACBS có th gp phãi các rüi ro chInh nhix sau: 

a. Rüi ro thanh toán: Rüi ro phát sinh khi ACBS không th thirc hin duçic mt phn hoc 

toàn b cac nghia vii da cam kt di vài nba du ti.r. VI dii: ACBS bj m.t khá näng thanh 

toán khi nhà du tu thrc hin quyn do không cO du c phiu hoc tin. 

b. Rüi ro th tru*ng: 

RUi ro phát sinh do các bin dng kinh t vi mô và vi mô tác dng tiêu circ dn mt 

hoc mt s ngành ngh& di tuang doanh nghip nht djnh, tir do gay nên tam 1' 

hoãng 1on vá hot dng ban tháo chirng quyn hoc tài san ca si. 

Rüi ro phát sinh do các bin dng xut phát tlr các yu t chinh trj - xâ hOi  trong va 

ngoài nuOc dn dn hot dng ban tháo chirng quyn holic  tài san ca sâ trên din rng; 

Rüi ro phát sinh do các hot dng thao tüng giá và thanh khoãn trên thj truâng ma 

ACBS chua th ho.c không th nhn din dugc. 
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c. Rüi ro pháp 1: 

Rüi ro phát sinh do chInh sách kinh doanh cüa ACBS không tuân thU quy djnh cUa 

pháp 1ut hin hành; 

RUi ro phát sinh do các phông ban, nghip vi, nhân viên ACBS thrc hin cong vic 

không tuân thU vói quy djnh cUa pháp 1ut hin hành. 

RUi ro phát sinh do các quy djnh pháp l lien quan thay di mang tinh bt lçii hoc 

ACBS khó xU l nhanh dn dn chixa dáp iirng hoàn toàn các thay dii theo quy djnh 

cUa pháp 1ut. 

RUi ro phát sinh do các diu khoãn trong hp dng kinh t chira rO rang dn dn khách 

hang khiu kin hoc ACBS không th khik kin khách hang hoc khã näng thing 

kin thp. 

RUi ro pháp 1 phát sinh dn dn ACBS bj pht, cãnh cáo, ttm ngUng hoat dng hoc 

bj rUt giy phép nghip vii kinh doanh chiirng quyn. 

d. Rüi ro hoit dng: 

- RUi ro phát sinh do ACBS chua hoàn thinIcp nht quy trinh vn hành hin tai. 

- RUi ro phát sinh do con nguYi hoc do h thng giao djch dn tâi khách hang có th 

thirc hin các giao djch không dUng quy djnh tai  ACBS. 

RUi ro phát sinh do con nguri hoc do h thng giao dch dn ti tInh toán tT l/giá trj 

hedging bj 1i/bj sai dn dn mua ban chirng khoán Ca sr/chrng quyn nhiu han trng 

thai trung hOa nh ro. 

RUi ro phát sinh do nhân viên vô tInh ho.c c tInh không tuân thU các quy trinh huOng 

dn ti các b phn nghip vi. 

RUi ro phát sinh do các yu t khách quan ben ngoài nhu thiên tai, chin tranh, djch 

bnh,... 

e. RUi ro thanh khoãn: RUi ro phát sinh khi ACBS không th thirc hin thrçc hoc th?c hin 

vâi phi cao hon cho giao djch mualbán d dat  duc trng thai trung hOa rUi ro do c phiu 

không có hoc có thanh khoãn thp. 

Bu*c 2: Phân tIch rüi ro 

a. Rüi ro thanh toán: Vói quy mô cUa ACBS cling nhix ljch sih v vic quàn trj ngun tin 

va tài san thi mUc d xãy ra rh ro nay tai  ACBS là thp, ben canh  do ACBS cling thirc 

hin hoat dng hedging theo quy djnh d dam bão c phiu thanh toán cho khách hang khi 

dn ngày thirc hin quyn. 

b. Rhi ro th trirô'ng: Day là rUi ro hhn nht và có khà nàng xây ra cao nht dng thri là nhi 
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ro kho phông ngira nht trong hoat c1ng kinh doanh và phát hành chiirng quyn có dam 

bão; khi rüi ro phát sinh cflng gay thit hi lan trong hot dng kinh doanh cUa ACBS. 

c. Rüi ro pháp 1: Co th xãy ra nu ACBS vô tInh không thirc hin dung mt hot dng 

nao dO do thiu kin ti.r v.n tr bQ phn Lut, hoc do chua kjp cp nht các thay di 

trong quy djnh chInh sách. 

d. Rüi ro hot dng: RUi ro xãy ra các li lien quan dn h thng phn mm là có th xãy ra, 

ben cnh dO là các rüi ro lien quan dn nhân vien lam sai quy trinh cüng cO th xãy ra. 

e. Rüi ro thanh khoãn: Trong diu kin thj tru?ing binh thuing vâi các c phiu iOn thi rüi 

ro nay thp. Tuy nhiên vn cO th xãy ra rüi ro thanh khoãn do có các thông tin tt/xu dt 

bin cüa doanh nghip, hotc các thông tin có tác dng tiêu circ tai toàn thj trtrOng. 

Bu*c 3: Kiêm soát rüi ro  

Dira trên vic dánh giá cac rüi ro trpng yu cO th xãy ra trong hot dng kinh doanh chimg 

quyn tai  ACBS, cOng ty xay dmg bin pháp kim soát rüi ro ciii th cho tirng loi rUi ro nhix sau: 

a. Rüi ro thanh toán: 

Nguyen t.c phông ngra rüi ro: 

V Duy tn hç s phông ngIta rüi ro trung hôa theo mt t) lç nhá't djnh nhung khong 

thâ'p hun yêu cáu cia (Jy Ban Chng Khoán, 

V Ben cinh do ACBS luón CO CC tài san di! phông de' dam báo khá náng thanh toán 

khidê'nhan. 

Cách thrc hiên: 

'7 Thuv hiên giao dich mua/bán hang ngày tài sOn cc sá hoãc ch&ng quyên dê dam 

báo tj' lç hedging theo mz'rc trung hôa rai ro, 

V Dánh giO rOi ro thanh khoOn chung cOa ACBS bao gm cO nghta vy thanh toán di! 

kié'n né'u có tir các chi'ng quyé'n dOo hgn. 

Ca sO vt chit thirc hin: H thng phAn mm giao djch, phn mm excel, h thng BI, 

các báo cáo giám sat. 

b. Rüi ro thanh khoãn 

- Nguyen tc phOng ngüa rüi ro: dam bão chi phi giao djch phOng ngra rüi ro a müc 

thp nht. 

- Cách thuc hiên: Luôn giao djch d dam bão mt t i trung hOa rUi ro theo quy djnh, 

chi phát hành chang quyn vOi các c phiu iOn và cO thanh khoãn n dinh. Ben cinh 

do là quy djnh khi lucing ci phiu hoc tài san ca sO ti da bt buc phãi thirc hin 
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giao djch mua/bán d h?n  ch rüi ro thanh khoãn. 

- Co si 4t cht thirc hin: H thng phn mm giao djch, các báo cáo giám sat. 

c. Rüi ro hot dng 

Nguyen tc phông ngüa rUi ro: giãm thiu ti da xãy ra các sir kin rüi ro hoit dng. 

Cách thuc hién: 

V Các bó phan  kinh doanh xây di.çng ddy dü các quy trInh hoçzt d5ng lien quan dê'n 

kinh doanh ching quyn có dam báo. 

V Thzc hin dào tgo dcy dü cho các nhân stc  lien quan v san phdm, quy trInh d 

dam báo các quy trinh du'crc thz!c hin ding và di. 

V Tiê'n hành dào tqo náng cao nhan  thá'c v rñi ro và phông ngüa rii ro cho toàn b5 

nhán si nhm hçzn chê' các gian lan  có th xáy ra. 

V Kim tilt ddy dü các h thó'ngphtn mm giao djch và h trcr trithc khi dua vào th 

dyng. Ben cgnh do là luôn ghi nhan  các phán hi cia khách hang hoãc nhOn 

ACBS d cO diu chinh nê'u ccn. 

V CO sit h trçr, kim tra giám sat tit bó phan  quán trf rii ro, kim soát n(5i b. 

Côngcithirchin: 

V Các quy trInh lam vic 

V Các tài lieu htráng dcn và dào tao. 

d. Rüi ro pháp 1 

Nguyen tc phông ng1ra rUi ro: Tuân thu các quy dinh pháp 1' lien quan. 

- Cách thixc hiên: 

V Bó phan luat thy'c hiçn rà soát các quy trInh, hoac  các chInh sách san phdm trtthc 

khi ditçic ban hành và du'a vào th dyng. 

V Bó ph2n luat cap nhat thzthng xuyên các thay di trong van bàn pháp luat  d cO 

th hiu chinh kjp thai các hoot dng kinh doanh bj ánh hzthng nê'u can. 

V Dào tqo náng cao nhan  thtc cho nhán viên cia ACBS v các rii ro pháp l nê'u 

lam sai quy djnh. 

Cong cii thirc hin: Các van bàn pháp 1ut, các chInh sách, quy trInh cüa ACBS. 

Bithc 4: Giám sat rüi ro  

- Hott dng quãn trj rüi ro dixçc giám sat hang ngày hoc djnh k thông qua các báo cáo 

giám sat cii th theo quy djnh cüa UBCKNN, HOSE và cüa ABCS. Giám sat rüi ro cho 
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hot dng hedging duçrc thirc hin theo quy trInh cüa hoat dng hedging. 

- Djnh k' thirc hin phân tIch, dánh giá các rüi ro dà xãy ra d xác djnh các khu virc 

tim n nhiu rüi ro vã có bin pháp xr 1, hn ch rUi ro thIch hçip. 

2. Phirong an phông ngira rüi ro di kin 

2.1. Miic dIch phông ngfra rüi ro 

D dam báo khã näng thanh toán cho ngixOi sâ hun chirng quyn, htn ch mOt  cách hiu 

qua nhung tn tht do rüi ro gay ra di vOi ACBS và ngu?ñ sâ h chrng quyn. 

2.2. To chfrc thtrc hin phông ngfra rüi ro 

Ban diu hành có trách nhiêm: 

Chi ctao xây drng chin Fuçic, chInh sách và quy trInh quãn trj rUi ro chirng quyn. 

Phân cong trách nhim và giám sat vic thrc hin quy trmnh quãn trj rüi ro d di.rçc cp 

cO thm quyn ban hành. 

Theo dOi kt qua th%rc hin và chju trách nhim truOc cp có thm quyn v vic thirc 

hin quyn và trách nhim trong cong tác quãn trj rüi ro. 

B phn Kim soát ni b (thuc Phông 1Um soát ni b) có trách nhim: 

Kim tra giám sat vic tuân thU các quy djnh cUa pháp 1ut, diu 1 cOng ty, quy& dnh 

cUa Hi dng Thành viên và các vn ban lien quan. 

Kim tra và giám sat hot dng phát hành va phang ngUa rUi ro theo dUng djnh, quy 

trInh và chInh sách cUa cong ty. 

Giám sat và dánh giá các xung dOt  1çi Ich nu có. 

BO phn Quãn 1 Rüi ro (thuc Phông Quãn 1 RUi ro) có trách nhim: 

Theo dOi, giám sat hott dng phOng ngUa rUi ro cUa bO phn trrc tip tham gia phOng 

ngira rUi ro chirng quyn. 

Cãnh báo Ban diu hành v các hn mUc cUa ACBS, cUa Sâ Giao djch ChUng khoán 

vã Uy ban ChUng khoan Nhà nuâc lien quan dn phát hành vâ phong ngira rUi ro 

chUng quyn. 

Tham mu'u cho Ban diu hãnh các bin pháp ngän chn, phOng ngUa và xU 1 rUi ro. 

Dam bão các rUi ro duçic quãn 1 theo chinh sách cUa ACBS và sir tuân thU các quy 

djIIh v quãn tr rUi ro duçc ban hành trong toàn h thng. 

Phông Thj trtrô'ng Phái sinh có trách nhim: 

- Trrc tip tham gia vào quy trInh phOng ngUa rUi ro cho chUng quyn. 

- Th%rc hin cac hot dng mua ban chUng khoán Co sâ d phOng ngUa rUi ro, thirc hin 

báo cáo v chênh loch vj th phOng ngUa rUi ro thrc t và 1 thuyt hang ngày theo quy 
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djnh ciia Uy ban Chirng khoán Nha nuOc và Sâ Giao djch chirng khoan. 

Chju trách nhim cung cp thông tin và phi h9'p vth Phông Quãn l Rii ro d quãn trj 

va kim soát ni ro cho san ph.m chtrng quyn có báo dam. 

Thông tin v các nhân sçr tii b phn trirc tip thrc hin hoit dng phông ngfra rüi ro 

chtrng quyn 

Ba Vii Thj Thiiy Hang - Phó phông Quãn l Rii ro. 

Trinh d chuyên môn: MBA, Chrng chi phân tIch tài chInh bc 2 (CFA Level 2), 

Chfrng chi hành ngh quán l qu ciia Uy ban Chirng khoán Nhà nuâc. 

Kinh nghim: Co 8 näm lam vic trong linh vrc phân tIch và du til chi'rng khoan. 

2.3. Nguyen tc thirc hin tng quát 

ACBS áp diing phucmg an phông ngra ni ro trung hôa delta, tirc ciing vâi vic phát hành 

chiirng quyn, ACBS s dng thôi thirc hin các giao djch mua ban chirng khoán c sâ d gui cho 

thng vi th phOng ngia ru ro cUa ACBS không thp hcm t' 1 phOng ngia ni ro ti thiu theo yêu 

cu ciia Uy ban Chiirng khoán Nhà nixóc khi giá chirng khoán cc só thay di. 

a. Chü'ng khoán phông ngfra rüi ro 

- Chiing khoán ca s ciia chrng quyn. 

b. Vj th phông ngtra ru ro 

Cách tinh h s phông ngu'a rüi ro 

H s phOng ngia ni ro dixçc ACBS áp ditng là h s Delta. 

Delta: H s phông ngi~a ni ro delta, là giá trj thay di ciia giá chirng quyn üng vOi 

mtt thay di trong giá chirng khoán co sâ. 

Delta dirçic tInh toán dira trên cong thüc Black Scholes nhis sau: 

DeltacALL N(di) 

Trong do: 

• DeltacJL: Giá trj delta ciia chi'rng quyn mua; 

• N(dl): xác suit phân phi chun tIch liy, v&i dl thrcic xác djnh theo cong thIrc 
djnh giá Black Scholes nhu sau: 

di - 
(- + (rc+)'r 

 

Các tham s du vào trong cong thüc trên duçic xác djnh nhir sau: 
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Tham so Phiro'ng pháp tinh 

X: Gia thuc hien cua chung 
quyen. 

Do ACBS n dinh tüy thuôc vao diu kiên thi truông tai th?i dim 
ACBS dixoc chinh thuc cap phep chao ban lan dau chung quyen ra 
côngchUng. 

S:Giachungkhoancaso' 
hiên tai 

Là giá dóng cfta cUa chftng khoán co' sâ tai th?ñ dim ACBS duac 
chrnh thuc cap phep chao ban lan dau chixng quyen ra cong chung 
hoäc tai thii diem tInh toán lam báo cáo. 

T: Thui gian con lai dn khi 
dáo han (tInh theo näm) 

La so ngay ke tu ngay tinh toan den ngay dao hn chtmg quyen1365. 

rc: Lài sut phi rüi ro (tinh 
theo nam). 

BInh quãn li suit tit kim 12 tháng cUa 4 ngân hang 
Vietcombank, Vietinbank, BIDV và Agribank cong biên dO 2% ti 
thOidiêm ACBS duçc chInh thftc cap phép chào ban lan dâu chftng 
quyên ra cong chüng hoc tti thui diem tInh toán lam báo cáo. 

a: Do bien d9ng gia ky v9ng 
cüa chirng khoán co' sâ (tInh 
theo näm) 

DO bin dng giá kSr v9ng = d bin dng giá qua khü x (1 + h s 
diêu chinh) 

Trong do: 

- D bin dng giá qua khIr cüa chImg khoán co si duçxc xác 
djnh trong than gian 12 tháng g.n nht. 

. 
- Hç so dieu chinh duçc xac dnh dira tren nhu cau th tnrang 

ye chftng quyén và chftng khoán co' sâ, tInh thanh khoán cfta 
chftng quyên và cfta chftng khoán co' sâ và d biên dng giá 
k vQng cüa các chi'rng quyên tucrng tr. 

- D bin dng phãi duçic cp nht It nh.t 12 tháng/l.n. 

k: T' lê chuyn di chftng 
quyên 

Là s hxçing chftng quyn c.n có d quy di thãnh mt dan vj chftng 
khoánccsâ. 

Vj th phông ngIra rüi ro I thuyh 

- ACBS xác djnh vj th phOng ngfta rUi ro l thuyt dra trén cong thftc Black Scholes 

nhu sau: 

P = Delta x 01 / k 

Trong do: 

• P: S lucmg chftng khoán co' sâ do ACBS dir kin nrn gift d phOng ngfta rüi 

ro cho chüng quyn. 

• 01: S lucmg chiimg quyn dang km hành cfta dçit phát hânh. 

• k: T 1 chuyn di chi'rng quyn. 

ACBS Trang 59 



t) BAN CÁO BiCH CHAO BAN BO SUNG CHUNG QUYEN CO BAO DAM 

• Delta: H s phông ngi'ra rüi ro delta, là giá trj thay di cüa giá chlrng quyn 

1mg vói mt thay di trong giá chlmg khoán ca sâ, thrçic tInh dira trên cong 

thlrc DeltaCALL = N(dl). 

Vj th phông ngfra rüi ro thirc t 

ACBS si'r diing ch1mg khoán c sâ, và s tin dà np trên tài khoân ti,r doanh d phOng 

ngàa rüi ro. 

Vj th phOng ngira thirc t (PTT) cUa ACBS dixçc xác djnh nhu sau: 

P = PCKCS + PQD 

Trong do: 

• PCKCS: S hxçing chlrng khoán ca si do ACBS thirc t nrn gift d phOng ngi~a 

rüi ro chlrng quyn. 

• PQD: S hxcxng chlrng khoan co s thrçrc quy di ti'r s tin có trong tài khoãn tir 

doanh cüa ACBS. Cong thUc tInh nhu sau: 1y s tin ACBS dã np vao tài 

khoàn tir doanh chia cho giá dOng cra chlrng khoán Co s ti ngày tInh toán. 

Do chênh loch gifta vj th phOng ng1ra rüi ro 1 thuyt và v th phOng ngra rüi ro thirc 

t trong ngày T cUa chlrng quyn thrçic xác dlnh  nhu sau: 

A PTT % = (P - PTT)/P x 100 % 

Trong do: 

• A Pu %: D chênh lch giüa vj th phông ngi~a rUi ro 1 thuyt và vj th phOng 

ngüa rüi ro thrc t trong ngày T. 

• P: Vj th phOng ngi'ra rüi ro l thuyt trong ngày T cüa chlrng quyn. 

• PTT: Vj th phOng ngra rüi ro thijc t trong ngày T cüa chlrng quyn. 

ACBS thirc hin phOng ngra rüi ro d dam bão d chênh 1ch giüa vj th phông ngira 

rUi ro l thuyt va vj th phOng ngixa ri:ii ro thirc t ti cui ngày giao djch không vuçt 

qua 20%. 

c. Phtrong an phông ngura rüi ro 

ACBS áp diing phixong an phOng ngi'ra rüi ro trung hOa delta, tlrc cüng vi vic phát 

hành chiirng quyn, ACBS se dng thai thirc hin các giao djch mua ban chlrng khoán 

Co sâ d gi cho tng vj th phông ngi.'ra rüi ro cüa ACBS không thp hon t 1 phông 

ngi.'ra rüi ro tti thiu theo yêu c.0 cUa Uy ban Chlrng khoãn Nhà nuâc khi giá chlrng 

khoán cor si thay dii. 

d. VI du minh hoa 
Giá sir ACBS phát hành chlrng quyn CO bão dam vâi các thông s du vao mô ta nhu 

ben duâi: 

• Tài san co sâ: ABC (mA chlrng khoán co sâ giá dinh) 
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• Ngaypháthành: 15/10/2020 

• Ngày niêm yt 22/10/2020 

• Ngàydáohn: 15/01/2021 

• Hschuyndii: 1:1 

• Läi suit: 7% 

• D bin dng giá kS' vQng: 36% 

• Giá thixc hiên: 24.000 

ACBS thirc hin mua vào, bàn ra ci phiu ABC khi giá c phiu ABC thay cti nhu 

sau: 

Ngày 
Giá c 
phieu 
ABC 

Delta 

S hrçrng 
chü'ng 

A quyen dang 
hru hãnh 

VI th 
phông 

. ngira rui ro 
1 thuyt 

VI th 
phông 

ngtra mi ro 
thirc t 

Thay dôi 
cüa so 

ltroiig cô 
phiu ABC 

21/10/2020 24.000 0.57 1.000.000 570.000 700.000 0 

22/10/2020 25.000 0.66 900.000 594.000 700.000 0 

23/10/2020 23.500 0.53 900.000 477.000 700.000 0 

26/10/2020 24.500 0.62 950.000 589.000 700.000 0 

27/10/2020 26.000 0.74 1.000.000 740.000 900.000 + 200.000 

28/10/2020 25.000 0.66 1.000.000 660.000 800.000 -100.000 

3. Kinh nghim phát hành chfrng quyên: 

ACBS dà phát hành chirng quyn vth các thông s nhu sau: 

Các chfrng quyn có bão dam dang liru hành và niêm yt trên HOSE 

STT Ten chüng quyn M chirng 
quyên 

Loai/Kiu 
chüng 
quyen 

Thi han 
Ngày phát 

hành 
Ngày dáo 

han 

T 1 
chuyén 

dôi 

Giá 
thirc 
hin 

Tng s 
chirng 
qni 

chàobán 

Ching quyn 
HPG/ACBS/Ca1I/ 
EU/Cashl8Mll9 

CHPG2225 Mua! 
Châu Au 

8 thang 06/10/2022 06/06/2023 3:1 
17.000 
dông 

9.000.000 

2 
Chàng quyn 

TCB/ACBS/Call1 
EU/CashI8M/20 

CTCB2214 
Mual 

ChâuAu 8 thang 06/10/2022 06/06/2023 3:1 
27.000 

d6ng 
4.500.000 

Chàng quyen 
MBB/ACBS/Ca!!I 

CMBB2213 Mua 
Châu Au 

8 thang 06/10/2022 06/06/2023 3:1 
17.000 
dông 

4.500.000 
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EU/Cash18M12 1 

4 
Chirng quyn 

MSN/ACBS/Ca11/ 
EU/Cash/8M122 

CMSN2214 
Mual 

ChâuAu 
8 thang 06/10/2022 06/06/2023 10:1 

100.000 

dng 
3.000.000 

5 
Chfrng quyên 

MWG/ACBS/Ca11 
/EU/CashI8M/23 

CMWG2213 
Mual 

Châu Au 
8 tháng 06/10/2022 06/06/2023 6:1 

54.000 

dng 
9.000.000 

6 
ChUng quyén 

VNM/ACBS/Ca11 
/EU/Cash18MI24 

CVNM2211 
Mua! 

ChâuAu 
8 tháng 06/10/2022 06/06/2023 6:1 

68.000 
dng 

6.000.000 

7 
Ch(rng quyên 

VRE/ACBS/Ca11I 
EU/CashI8MI25 

CVRE2219 
Mual 

ChâuAu 
8 thang 06/10/2022 06/06/2023 3:1 

29.000 
dng 

4.500.000 

8 
Chüng quyén 

VHMIACBS/Ca11 
/EU/Cash/8M126 

CVHM2218 
Mu 

Châu Au 
8 tháng 06/10/2022 06/06/2023 6:1 

54.000 
dng 9.000.000 

9 
Chüng quyén 

FPT/ACBS/Ca11/ 
EU/Cash/8M/27 

CFPT2212 
Mual 

Châu Au 
8 thang 06/10/2022 06/06/2023 10:1 

70.000 
&Ing 

8.000.000 

10 
Chüngquyn 

POW/ACBS/Ca11I 
EU/Cash/8M128 

CPOW221O 
Mual 

Châu Au 
8 thang 06/10/2022 06/06/2023 1:1 

13.000 
dng 

2.000.000 

Các chung quyn có bão dam dA dáo hin 

SIT Ten chimg quyn 
Ma chirng 

quyên 

Loai/Kiu 
chirng 
quyen 

Thai 
han 

Ngay phát 
hành 

Ngày dáo 
han 

TS' 1 
chuyên 

doi 

Giá 
thirc 
hin 

Tng s 
chüng 
quyên 

chào ban 

Chiing quyên 
HPG/ACBS/Ca1IJE 

U/Cash/3M10 1 
CHPG2O23 

Mua/ 
Châu Au 

3 tháng 12/10/2020 12/01/2021 1:1 
28.500 
dng 

2.000.000 

2 
Chüngquyn 

HPG/ACBS/Ca11/E 
U/CashI6M102 

CHPG21O2 
Mual 

ChâuAu 6tháng 05/01/2021 05/07/2021 0,7352:1 
30.144 
dng 

4.000.000 

3 
Chtng quyén 

TCB/ACBS/Ca11/E 
U/CashI9MI05 

CTCB21O1 
Mu 

ChâuAu 
9tháng 05/01/2021 05/10/2021 1:1 

31.000 
dng 

2.000.000 

4 
Chmg quyén 

HPG/ACBS/Ca11/E 
U/CashI4MI05 

CHPG2 110 
Mual 

ChâuAu 4tháng 04/08/2021 06/12/2021 5:1 
44.000 
dng 

10.000.000 

5 
Ch(rng quyn 

VNMIACBS/Ca11/ 
EU/Cashl4MlO7 

CVNM2 108 
Mua! 

ChâuAu 
4tháng 04/08/2021 06/12/2021 9,8301:1 

78.641 
dx 5.000.000 

6 Ch(rng quyên 
FPT/ACBS/Ca11/E 

CFPT21O4 
Mua 

Châu Au 
4 tháng 04/08/2021 06/12/2021 9,8947:1 79.15 8 

dong 
7.000.000 

ABS Trang 62 

* 



BAN cÁo BACH CHAO BAN BO SUNG CHrNG QUYEN cO BAO DAM 

U/Cash!4M/10 

7 
Chrng quyên 

MWG/ACBS/Ca11/ 
EU/Cash! 12M104 

CMWG21O4 
Mu 

Châu Au 12 tháng 22/03/202 1 22/03/2022 6,6444:1 
89.699 
dng 

5.000.000 

8 
Chüng quyn 

TCB/ACBS/Ca11/E 
U/Cash!9M106 

CTCB2 105 
Mua! 

Châu Au tháng 04/08/2021 04/05/2022 5:1 
45 .000 

15.000.000 

9 
Ch(ing quyên 

VRE/ACBS/Ca11IE 
U/Cash!9M/08 

CVRE2 105 
Mu 

Châu Au 9 tháng 04/08/202 1 04/05/2022 5:1 
3 0.000 
dng 

10.000.000 

10 
Chirng quyn 

MSN/ACBS/Ca11/ 
EU/Cash!9M!09 

CMSN21O4 
Mua! 

Châu Au 
tháng 04/08/2021 04/05/2022 8,3261:1 

98.248 

dông 
5.000.000 

11 
Chingquyn 

VHM!ACBS/CaI1/ 
EU/Cash!9M11 1 

CVHM2 115 
Mua! 

ChâuAu 9tháng 17/11/2021 17/08/2022 
9,7163:1 

91.333 
dông 

15.000.000 

12 
Chüng quyn 

HPG/ACBS/Ca11/E 
U/Cash!6M/ 12 

CHPG22O8 
Mual 

Châu Au 
6 tháng 08/04/2022 07/10/2022 3,7823:1 

30.258 

dng 
10.000.000 

13 
ChUng quyn 

TCB/ACBS/Ca11/E 
U/Cash!6M!13 

CTCB22O4 
Mual 

Châu Au 
6 thang 08/04/2022 07/10/2022 5:1 

45.000 
dng 

5.000.000 

14 
ChUng quyn 

MSN/ACBS/Ca11! 
EU/Cash!6M!14 

CMSN22O2 
Mua! 

Châu Au 
6 tháng 08/04/2022 07/10/2022 8,2758:1 

126.620 
dong 

5.000.000 

15 
Chi'rng quyn 

MWG/ACBS/Ca11! 
EU/Cash!6M115 

CMWG22O4 
Mua! 

Châu Au 
6 tháng 08/04/2022 07/10/2022 4,9711:1 

72.080 

dông 
5.000.000 

16 
Chfrng quyn 

VNMIACBS/Ca11/ 
EU/Cash!6M!16 

CVNTVI22O4 Mua! 
ChâuAu 

6thang 08/04/2022 07/10/2022 9,6717:1 
70.603 

dng 
5.000.000 

17 
Chng quyn 

VRE/ACBS/Ca11IE 
U/Cash!6M117 

CVRE22O4 
Mua! 

Châu Au 6 tháng 08/04/2022 07/10/2022 5:1 
33.000 

dng 
5.000.000 

18 
Chmg quyn 

VIC/ACBS/Ca11/E 
U/Cash!6M!18 

CV1C2203 
Mual 

Châu Au 
6 thang 08/04/2022 07/10/2022 10:1 

86.000 

dông 
5.000.000 
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viii. cAc DO! TAC LIEN QUAN DEN DQT CHAO BAN 

1. T chfrc kim toán 

- Ten Cong ty: Chi nhánh Cong ty TNIHH KPMG 

- Dja chi: S 115, dithng Nguyn Hue, Phiing Bn Nghé, Quan  1, TP. HCM 

Diên thoai: (028) 3821 9266. 

Website: https :/Ihome.kpmg/vnlvi 

2. Ngân hang luii k 

- Ten Ngân hang: Ngân hang TMCP Du tu và phát trin Vit Nam (BIDV) - Chi nhánh 

Nam K' Khâi Nghia 

- Dia chi: 66 Phó Thirc ChInh, Phung Nguyn Thai BInh, Qun 1, TPHCM 

Diênthoai: (028) 38218812 Fax: 028 39144714 

Website: www.bidv.com.vn   

3. To chfrc bão lânh phát hành hoc dti I phát hành, t chfrc tir van 

Không có 

IX. XUNGDQTWIICH 

Chñng tôi, các Chi nhánh, Phông Giao djch và cong ty con cüa chüng tôi tham gia vao các 

hoat dng dAu tu, môi giOi, quãn l qu9 và các hot dng khác có th có các thông tin quan trQng 

v Cong ty, chiirng khoán Co s hoc phát hành, cp nht các báo cáo nghien ciru v Cong ty, 

chirng khoán co sâ. Các hot dng, thông tin, các báo cáo nghiên ciru nhi.x vy có th lien quan 

hoc ãnh huâng dn Cong ty, chIrng khoán co sâ và có th gay ra nhtng hu qua bt lçii cho nhà 

dAu tu hoc to ra mâu thun quyn igi lien quan dn vic phát hành chiirng quyn. Chüng tôi 

không có nghia vi1 cong b nhüng thông tin nhu vy và cO th phát hành báo cáo nghiên ctiru, 

tham gia vào bt k hoat dng nào nhu 4y ma không lien quan dn vic phát hành chrng quyn. 

Trong qua trinh kinh doanh thông thumg, chüng tôi có th thirc hin các giao djch cho tài 

khoãn cüa khách hang chüng tôi và có th tham gia vào mt hoc nhiu giao djch lien quan dn 

cac chi.img khoán cci sr hoc các san phm phái sinh lien quan. Diu nay có th gián tip ãnh 

hithng dn igi Ich cüa nhà du tix. 

X. CAM KET 

TInh dn thai dim np h so và thirc hin cac thu tiic lien quan dn vic chào ban chirng 

quyn dira trên chüng khoán co si cUa Tt chüc phát hành, ACBS không phài là nguôi có lien 

quan vOi Ngân hang liiu k và T chIrc phát hành chung khoán Co sâ. 
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Ti chüc phát hành cam kt chiu trách nhiêm hoàn toàn v tInh chInh xác, trung thirc cüa 

ni dung thông tin và các tài 1iu dInh kern trong bàn cáo bach  nay. 

XI. GIOI THIU CAC VAN BAN PHAP LUST CO LIEN QUAN DEN PHAT HANH 
CHI5NG QUYEN 

STT VAN BAN PHAP LUi.T O LIEN QUAN 

1.  Lu.t Doanh nghip s 59/2020/QH14 ngày 17/06/2020 

2.  Lust Chirng khoán s 54/2019/QH14 ngày 26/11/2019 

Nghj djnh s 155/20201ND-CP ngày 31/12/2020 cüa ChInh phü quy djnh chi tit thi 

hành mt s diu cUa Lust Chtrng khoán 

Thông tu s 96/2020/TT-BTC ngày 16/11/2020 cüa B tnthng B Tài chInh huOng dn 

cong b thông tin trên thj tmO'ng chi'rng khoán 

• 

Thông tu s 121/2020/TT-BTC ngày 31/12/2020 cUa BO truOng BO Tài chInh quy djnh 

v hoat  ctng cong ty chüng khoán 

6 • 

Thông tu s 107/2016/TT-BTC ngày 29/06/2016 cUa B trung B Tài chInh huàng 

dn chào ban và giao djch chirng quyn có bão darn 

7.  

Quyt djnh s 72/QD-UBCK ngày 18/01/20 18 cUa Chü tjch Uy ban Chirng khoán Nhà 

nuàc ban hành Quy ch huóng dn chào bàn và phông ngra rüi ro chirng quyn có bào 

dam 

8.  

Quyt dnh s 34/QD-SGDHCM ngày 20/01/2021 cüa Tng Giárn dc S Giao dch 

Chirng khoán Thành ph H ChI Minh ban hãnh Quy ch niêm yt vã cong b thông tin 

di vâi chirng quyn có bão darn tai  Sâ Giao djch Chrng khoán TP. H ChI Minh 

Quyt dinh s 131/QD-VSD ngày 21/07/2020 cüa Tng Giám dc Trung tarn Luu k 

Chirng khoán Vit Narn ban hành Quy ch hoat  dng däng k, liru k, bü trü, thanh 

toàn giao dich va thirc hin chi.rng quyn có bão darn tai  Trung tarn Lu'u k Chirng 

khoán Vit Narn 

10. Các van bàn pháp 1u.t khác có lien quan 

BS Trang 65 
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BAN CÁO BiCH CHAO BAN BO SUNG CHUNG QUYEN CO BAO DAM 

XII. PHU LVC 

- Ban sao hap 1 Giy phép thành 1p 

Các Quyt djnh cüa HOi  dng thành viên lien quan dn vic phát hành chirng quyn 

Diu lé T chirc và hot dng 

Báo cáo tài chInh kim toán hap nht 2021 

Báo cáo tài chInh hap nht Qu 3/2022 

- Va các phii 1iic khác. 
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